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華南金控2008上半
年法人說明會紀實

●華南金控 陳星智、王聖華

在受到美國次級房貸所引起的全

球金融動盪加上又面臨強烈颱風辛樂

克的威脅下，本公司無懼風雨如期於9

月1 6日下午3時假華南銀行總行1 0樓大

禮堂舉辦「2 0 0 8上半年法人說明會」，

以揭示今年上半年度及截至8月份經營

績效。本次法說會也是本公司首次以

實體的方式來舉辦，透過定期舉辦法

人說明會，乃希望與法人投資人直接

溝通，提供透明化公司治理、營運策

略、財務績效及公司未來展望等資訊

給予投資人，冀以強化投資人對本公

司信心及爭取對本公司之認同，繼而

長期持有本公司股票，並提昇華南金

控公司價值與知名度。

本次法說會照往例是由李總經理

主持並簡報法說會內容，並與金控及

銀行各副總經理及證券、產險及資產

管理子公司總經理共同面對法人投資

人進行問答。本次法說會吸引了眾多

外資及國內投資機構各大分析師的踴

躍參加與媒體記者出席採訪，把整個

1▲李總經理正義親自主持
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總行1 0樓大禮堂擠的水洩不通，甚至

還需要再多增添座位以容納較晚到的

法人投資人與媒體記者。

法說會重點說明

雖然今年的整體經營環境頗具挑

戰，但透過積極的產品調整、分眾的

客戶行銷及風險管理的落實，本公司

在逆勢中依然繳出了亮麗的成績單。

秉持著在「逆勢中追求穩定成長、積

極創造股東價值」的原則下，整體金

控集團相關營運表現均穩定成長。上

半年度經勤業眾信會計師事務所核閱

之稅後盈餘為5 8 . 1 4億元，較去年同期

成長3 1 %，每股盈餘( E P S )為0 . 9 7元，

而累計至前8月自結稅後盈餘則為

7 1 . 3 2億元，較去年同期成長9 %，每股

盈餘為1 . 1 7元。特別強調的是，根據

統計，本公司在R O E股東權益報酬率

1 2 . 7 %，是為目前金控業界最高，代表

本公司對廣大股東們的承諾。

下半年展望

一、持續拓展良質的中堅及中小企業

的放款

1. 運用信保基金之信用保證，在兼顧

風險與利潤的前提下，有效提昇放

款利率，增加收益。

2. 善用企業戶信用評等模型，並強化

企金A O行銷戰力，以有效控制中小

企業逾放比率。

3. 加強應收帳款承購等自償性授信業

務，以提供企業戶多元融資管道，

並兼顧利息及手續費收入之成長。

二、積極推展高收益之良質國際聯貸

業務

1. 利用既有國內分行網路持續拓展國

內主辦聯貸業務，並透過O B U、香

港分行及新增設之澳門分行來拓展

大中華地區的聯貸業務。
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2. 因受次級房貸影響，國際聯貸市場

價格大幅提升，收益性遠高於國內

聯貸案件。將透過與外商銀行的合

作，並善用本行國外分行網路及增

設澳洲雪梨分行，拓展高收益之良

質國際聯貸案業務。

三、於現有的基礎上持續深化風險控

管，維持良好資產品質

1. 持續落實風險與報酬對稱的定價策

略。

2. 本公司未持有連結次級房貸之結構

式商品，如擔保債權憑證( C o l l a -

teralized Debt Obligations, 簡

稱 C D O ) 與 結 構 式 投 資 工 具

(Structured Investment Vehicle

, 簡稱SIV)，風險控管得宜。

3. 在荷蘭銀行風險管理顧問協助下，

集團已完備市場風險管理機制，可

有效預防誤踩地雷。並將持續推動

內部信用評等制度之落實與積極規

劃建置違約損失率與違約暴險額之

模型，以完善信用風險管理機制。

四、利用既有優勢，全力開發大中華

市場

1. 子公司華南銀行在大陸深圳設立辦

事處已滿6年，早已具備資格升格

為分行。未來將透過設立分行或子

行與參股城市商銀方式雙軌併進，

同時爭取陸商業務合作機會。

2. 本公司林董事長已於今年8月親赴

澳門向當地金融管理機關遞件申設

澳門分行，未來期以結合現有香港

分行及深圳辦事處全方位滿足台商

客戶需求。

五、資產活化蓄勢待發，潛在利益可

觀

1. 計劃於明年發包開始興建位於台北

市信義計劃區之頂級總部辦公大

樓。扣除華銀總行、華南金控人員

進駐自用外並規劃其餘空間做為出

租使用，潛在租金收益可觀。而該

大樓興建完成後，原重慶南路大樓

也將在扣除自用後辦理出租。

2. 金控旗下資產管理子公司則同步進

行南港區土地資產活化專案，初步

規劃由資產管理成立S P V（特殊目

的 機 構 ， Special Purpose

V e h i c l e）子公司後，再由銀行於

年底前轉售予該S P V，未來負責土

地開發專案，以創造資產最大價

值。

法人投資人關心議題

一、請說明2 0 0 8年第2季外幣利差、新

台幣利差及淨利息收益率（N I M）

較2 0 0 7年第4季及2 0 0 8年第1季增

加/減少原因?

2 0 0 8年第2季在致力拓展高利率之
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中小企業放款並積極落實與風險

對稱之訂價策略下，新台幣放款

平均利率已有所提升，惟在央行

連續升息下，固定利率定存因屆

期轉新，資金成本漸次上揚，且

升幅高於放款，影響新台幣存放

利差縮小。外幣方面，則因F E D自

2 0 0 7年9月1 8日起，原升息步調變

更為降息策略，至2 0 0 8年第2季

止，調幅已達3百餘基點，影響存

放款平均利率同時下降及利差縮

小。淨利息收益率（N I M）漸次縮

小則主要係反映存放利差降低之

結果。2 0 0 8年第2季N I M雖較前2季

降低，惟比較前一年度，在新台

幣存放利差有所提升下，N I M仍能

維持與2007年度相當水準。

二、是否有觀察到中小企業放款信用

成本(折損率)增加?

華南銀行的整體逾放比率及逾放

金額是呈現穩步下降的趨勢。整

體逾期放款比率在2 0 0 8年第2季已

下降至1 . 5 0 %，與去年同期相比下

降了6 8 b p。這已低於同業平均水

準，今後逾放比率也會努力控制

在目前水準上下。而依據最近各

季資料顯示，本行中小企業之新

增逾放金額及逾放比率並無明顯

波動，換言之，截至今年（2 0 0 8

年）第二季止，本行中小企業授

信之折損率（credit cost）並未

上升。

後記

本次法人說明會為本公司首次以

實體的方式來舉辦，也就是透過

於華銀總行1 0樓大禮堂與法人投

資人直接面對面溝通。雖然本公

司因受美國次級房貸而有所影

響，唯藉由本次法說會得以直接

面對法人投資人與媒體記者清楚

說明使其瞭解本集團經營方向及

各項曝險部位與所採取措施，進

而消除其疑慮並增進對本公司認

同，成效非常良好。特別也藉此

機會由衷感謝各單位資料的及時

提供及銀行與本公司各處同仁，

不辭辛勞的佈置安排場地及準備

各項設備。另在會前程序演練時

的同心協力投入，使此次法說會

得以圓滿順利舉行。
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