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當今，除了「高物價」讓人喘不

過氣外，更嚴重、更棘手的問題正迅

速蔓延，「缺糧」及「饑餓」的恐慌

已由非洲一角擴散至全球各地。根據

聯合國的統計，目前有超過4 0個國家

正陷入糧荒的危機，聯合國糧食計劃

署更提出警告，全球儲糧僅剩6 0天，

創下2 5年來新低。超級缺糧風暴正席

捲全球，聯合國已預期全球基本農產

品價格上漲的趨勢至少會持續到2 0 1 0

年。

國際投資大師背書，農業還有15年

好光景

農產品價格經過這一波翻轉，短

短三年即大漲二倍，其中小麥的漲幅

最大，光是去年一年的漲幅即高達

1 4 0 %，黃豆次之，玉米則較少。雖然

市場對農產品後勢的看法，因三月份

價格大幅回檔而開始出現雜音，不

過，國際投資大師吉姆‧羅傑斯表

示，他最看好農產品，主要是因為這

些商品的價格與歷史高位仍有一段距

離，未來上升的潛力仍相當可觀，他

認為這次牛市週期始於1 9 9 9年，至今

已有8年，預期仍有7至1 5年的牛市時

間；此外，瑞士信貸亞洲首席經濟學

家陶冬博士也認為，農產品才剛剛進

入一個長期牛市，2 0 0 8年農產品會是

一個好年。

「糧荒」危機創造「農業」
商機農產品具長線投資
潛力 ●華南永昌投信　新金融商品副總經理　余睿明　主講

●華南永昌投信　行銷企劃部 賴俞君　整理
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人車爭食、氣候變遷，全球糧價將

持續上漲

華南永昌全球神農水資源基金經

理人余睿明表示，造成此波糧荒的主

要因素有三，第一是受到中國及印度

新興市場經濟起飛帶動人民所得提

升，飲食上不僅「量」要足夠，「質」

更需提高，因此原本以米食為主的社

會，在生活富裕之後，也開始增加對

於高蛋白質肉類的需求，而穀物同時

也是家畜的主要飼料，因而造成穀物

需求大增。

其次，則是全球氣候異常，天災

頻傳。全球主要穀物生產地區的澳

洲、烏克蘭等國都面臨長期乾旱，嚴

重影響穀物產量，以致於全球庫存量

不斷走低，加上近來肆虐中國大陸的

雪災，使全球糧食供應緊絀的情況更

加嚴重。

不過，觸動全球食品價格飆漲的

連鎖效應關鍵，是由於原油價格飆

漲，不堪負荷，驅使全球開始積極尋

找替代能源，其中以美國及巴西政府

最積極，導致農作物轉作生質能源，

因而便排擠到糧食的生產。經濟學家

認為，去年全球對玉米的需求激增，

美國大力推動生質能源必須要負6 0 %

的責任。

各國政府出手防禦，讓全球糧荒危

機情況更嚴重

基於上述因素來看，糧食供不應

求現象將日趨嚴重，根據瑞士信貸報

告指出，至2 0 3 0年全球農產品供給成

長率僅1 . 7 %，遠低於德意志預估的

3 . 2 %糧食需求成長率，故農產品上漲

將成為一種常態趨勢。

根據聯合國的報告顯示，短短一

年內，穀物價格平均漲幅高達8 3 %，

導致全球超過八億人口吃不飽，而高

漲的糧價，也讓各國政府開始際出提

高出口關稅或限制出口等政策，包含

越南及印度政府率先喊出禁止稻米出

口，阿根廷及俄羅斯等農業大口也限

制大米、小麥及黃豆出口；另外，埃

及及敘利亞還簽署雙方協議，互相交

換大米及小麥，以確保國內糧食供給

無慮，但各國的搶糧大戰，卻讓全球

糧荒危機情況更惡化。

上中下游都有商機，搶食物鏈財富

農作物價格大漲，許多投資人也

想藉由投資玉米、小麥等期貨搶賺糧

荒商機，余睿明表示，投資人要搶搭

農產品投資順風車，必須先考慮自己

的投資屬性，雖然投資大宗物品的選
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擇權或期貨是最直接參與的方式，但

是其波動風險非常大，而整個農業的

生產過程中，不單單只有生產穀物的

上游廠商受惠，從最上游的土地開

發、從事種子研發、肥料生展、農作

物機械，畜牧養殖業、甚至下游的食

品零售通路都是這波糧荒的相關受惠

者，因此透過投資農業相關基金，投

資人可以買進具有上中下游產業鏈的

商品，同時可以分散風險。

根據今年第一季重要農業相關公

司發布的財報，都展現出高獲利的表

現，包含從事基因種子的M o n s a n t o、

農業機械的D e e r e r及A G C O、農業化學

肥料的P o t a s h、農產原料的A D M及

Bunge。

以基因種子來看，其主要提供各

類農作物在生長過程當中可抵抗惡劣

環境中成長(如防害蟲、惡劣氣候

等)，使得產出得以增加，因此近幾

年來使用基因種子的土壤面積成長快

速，但根據Credit Suisse統計，全

球還有2 / 3耕種地未使用基因種子，

特別是在拉丁美洲及新興歐洲國家，

顯見未來成長性仍相當可觀，展望未

來則以巴西等新興國家成長空間較

大。

農業機械主要功能在增加農業活

動及生產的效率，目前南美及中東歐

等國家使用較不廣泛，未來在因應農

產品的大量需求，將藉由這些機械設

備來加強生產效率。至於農業化學肥

料，繼中國後，俄羅斯近期皆宣佈提

昇國內農業化學肥料出口關稅，印度

最大農業化學肥料進口商今年4月

份，與前蘇聯供應商B P C簽訂0 8年全

年的供應合約每噸6 2 5美元，遠高於

0 7年均價的3 5 5美元，因此隨著肥料

供應價格可望進一步調漲今年合約價

格，將有利於農業化學肥料廠商。

雖然畜牧及養殖漁業過去以來受

到高漲飼料價格及澳洲乾旱，毛利率

及商品價格下滑，股價多已跌落至歷

史低點，但展望未來，在成本已逐漸

轉嫁至最終消費端及新興國家對肉類

需求持續大幅提昇下，中長線看多格

局不變，未來漲勢可期。


