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基礎建設產業受惠於全球人口

增加、都市化和工業化發展及新興

國家龐大需求之帶動，股價表現抗

跌。據B l o o m b e r g統計，今年以來迄

2 / 1 5，U B S全球基礎建設及公用事業

指數下跌5 . 8 3 %，表現優於M S C I全球

指數下跌8 . 6 1 %之表現，另在產業別

中，亦展現抗跌。由於基礎建設與

公用事業類股具通貨避險及穩定獲

利和現金流入、風險較其他資產低

等優勢，且未來1 0年全球發展需求

強勁，故長線投資潛力看好，值得

納入資產配置中。

基礎建設十年大業
展望佳 長線投資
有潛力 ●華南永昌投信　新金融商品　徐靜霞　主講

●華南永昌投信　行銷企劃部 李施慧　整理

資料來源:Bloomberg,2008/1/2∼2008/2/15

基礎建設十年大業前景可期

全球人口不斷增加，尤其是亞

洲、非洲和拉丁美洲將成長快速，預

計至2 0 5 0年全球人口將超過9 0億。同

時在全球化發展下，全球貿易蓬勃發
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展，推升對機場、港口及陸地等運

輸的需求上揚，也增加了營建設

備、能源、飛機、石油與採礦等需

求；此外，全球都市化、工業化現

象日益興盛，預計到2 0 3 0年，全球

將有6 0 %人口住在城市裡，亦將帶動

對學校、住宅、海港、機場、水資

源等需求的提升，這些都將使得相

關基礎建設事業有良好投資機會；

另全球環保意識的提升，亦將提供

環境保護等相關基礎建設之更新及

維修商機。根據O E C D預估，2 0 0 0∼

2 0 1 0年全球包括道路、鐵路、通

訊、電力和水力等合計年平均支出

約達1兆6 2 6 0億美元，2 0 1 0∼2 0 2 0年

時，全球年平均支出則將成長至1兆

8970億美元。

環保意識+併購活動持續等，基礎

建設更具投資價值

全球氣候暖化效應下，促使各國

對環保意識的重視，使得現有基礎建

設、水利設施及廢棄物處理系統需要

升級蘊含龐大商機，有利於基礎建設

類股表現。尤其是歐洲地區，歐盟推

動多項環保、替代能源政策出爐，使

得相關產業前景更加看好，其中在抑

制碳排放量成為各國政府重視的重要

議題下，看好使用低碳排放能源、與

環保趨勢有關之核能發電、風力等公

用事業公司。同時有越來越多替代能

源公司進行首次公開發行，而新股的

IPO將帶動相關個股之股價表現。

此外，基礎建設併購活動仍持

續，亦有助於激勵股價的表現。另由

於有許多國家政府赤字嚴重或是其他

預算支出如社會福利等排擠了基礎建
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設預算，導致基礎建設投資嚴重不

足，再加上全球經濟及全球貿易的

緊密往來，全球化及勞動人口國際

化帶動物品及服務交換逐漸增加，

為了提升國家的競爭力及吸引力，

有效率運作的基礎建設是必需的，

因而使得這幾年來基礎建設投資需

求快速成長，尤其是新興國家，因

此預期未來十年基礎建設產業發展

可期。

FED降息及高油價時代，基礎建設

基金防禦又抗跌

基礎建設類股波動性較低，且

與其他資產關聯性也低，具有資產

投資分散效益，據U B S統計1 9 9 7 / 7 / 1

∼2 0 0 6 / 1 2 / 3 1期間，U B S全球基礎建

設與公用事業指數與S & P 5 0 0指數的

相關係數僅有0 . 4 9。此外，基礎建

設因具有較高盈餘及可預測的現金

流量，故相對於其他類股具有較高

殖利率，而在全球股市劇烈震盪之

時，此將更具吸引力。另基礎建設

與油價連動性高，發電廠可將油價

和天然氣上漲的成本透過漲價而轉

移成本，故亦具有通貨避險效果。

展望今年全球市場環境，由於

經濟景氣降溫，美國聯準會及英國

央行皆做出降息的決策，而利率的

下滑有利於基礎建設與公用事業類

股股價的表現，這是因基礎建設與

公用事業的投資成本相當高，所以

利率降低有利於其經營成本之降

低，根據過去資料顯示，當美國十

年期實質利率下滑，基礎建設之股

價將呈現上揚。因此，在現階段整

體經濟環境之實質利率下滑及相對

高的物價成長率是投資基礎建設基

金最佳時點。
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