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              主要國家貨幣匯率變動分析       華銀徵信產經研究部 曾家慶 

    2007年 6月份國際匯市，受到美國就業市場持續穩健擴張、貿易逆差

縮減、零售銷售增長，以及10年期公債殖利率創下5年新高等利多因素的

影響，美元兌主要貨幣雖曾走高，但因美國房市不振、利率維持不變，以

及通膨趨緩，美元漲勢受到抑制。日圓方面，儘管日本經濟復甦腳步持續，

但因日本利率與歐美利差仍大，資金加速流出日本，導致日圓走勢持續疲

弱。至於歐元，由於歐元區經濟前景看佳，且歐洲央行未來仍將會升息以

抑制通膨，為歐元帶來升值力道。 

    以下就前述三種主要國際貨幣在2007年6月份的大致走勢， 

分述如后： 

美元匯率 

上旬，受到美國 5月份製造業與服務業指數均創下 1年多來新高、消費者

信心指數上揚，以及失業率維持在近 6年來最低水準 4.5%等利多因素的提

振，美元兌主要貨幣走高，但隨後受到美國 Fed主席柏南克預期房市景氣

將持續不振的影響，5日美元兌歐元一度跌到 1.3554美元。之後，受到美

國 4月份貿易逆差縮減 6.2%至 584.9億美元、5月份零售銷售創下一年多

來最大增幅，以及10年期公債殖利率創下5年新高等因素的影響，使市場

對美國 Fed在今年降息的預期降溫，美元因此獲得支撐，13日兌日圓和歐

元分別一度攀升至 123.48日圓和 1.3264美元。下旬，受到美國 5月份成
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屋銷售、新屋銷售，以及耐久財訂單等經濟數據表現欠佳的影響，加上 5

月份核心個人消費支出(PCE)物價指數增長1.9%，為3年多來最小增幅，顯

示通膨壓力有所減緩，令市場預期到今年底以前 Fed將維持利率在 5.25%

不變，美元漲勢因此受到了壓抑。29日是以1美元兌123.52日圓，1.3535

美元兌1歐元作收。 

 

日圓匯率 

上旬，由於日本 4月份核心機械訂單較上月成長 2.2%、第一季資本支出連

續16季揚升，以及GDP成長年率上修至3.3%，日圓因此獲得支撐。之後，

由於美國5月份生產者物價指數（PPI）連續第4個月上揚，加深市場預期

美國Fed可能調高利率，加以日本央行15日一如市場預期維持利率在0.5%

不變，央行總裁福井俊彥會後表示，對於未來升息並無預設立場，日圓兌

美元因此一度下跌至123.48日圓的4年半來低點。下旬，由於投資人大舉

借入日圓以買進其他高利率國家的資產，加重日圓貶值壓力，22日日圓兌

美元貶破 124日圓關卡，不過由於市場擔憂美國次級抵押貸款問題可能衝

擊總體經濟，加以日本 5月份零售銷售表現亮麗，激勵日圓反彈回升。月

底時，日本政府公佈5月份工業生產較上月下滑 0.8%，且遜於市場預期的

成長 0.8%，使市場對日本央行在數月升息的預期降溫，導致日圓持續面臨

下探壓力，29日是以1美元兌123.52日圓作收。 
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歐元匯率 

上旬，在歐元區就業市場持續出現好轉跡象，以及市場預期歐洲央行即將

升息等因素的提振下，歐元續呈上漲的態勢，5日一度漲到5月16日以來

最高價1.3554美元。6日歐洲央行一如市場預期將利率調高至4%，為近6

年來最高水準，但央行總裁特里謝並未指出未來升息的確定計劃，導致歐

元兌美元小幅走低。中旬，由於歐元區 4月份工業生產意外下滑，加上市

場預期美國經濟成長可能再度增溫，以致歐元跌破1.33美元關卡，13日一

度下跌至1.3264美元的2個多月來低點。下旬，受到德國6月份ZEW投資

人信心指數和 IFO企業信心指數雙雙意外下滑的影響，歐元漲勢受阻。另

外，英國央行公佈6月會議紀錄顯示，貨幣政策委員會(MPC)以五票對四票

決議維持利率於 5.5%不變，市場預期英國央行最快將於 7月升息，英磅因

此獲得提振。下旬，由於美國多項經濟數據表現欠佳且通膨呈現緩和的跡

象，市場認為美國Fed到今年底以前可能維持利率不變，激勵歐元29日兌

美元一度上升至 1.3541美元，英磅亦攀升至今年 4月 19日以來最高水準

2.0087美元，29日是以1.3535美元兌1歐元作收。 

註：英國央行已於7月5日再升息一碼至5.75% 
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6月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五 
（6月 1） 

第二周五 
（6月 8） 

第三周五 
（6月 15） 

第四周五 
（6月 22） 

上月底 
（5月 31） 

本月底 
（6月 29） 

兌美元 

漲（跌）% 

日圓 121.90 121.14 122.98 124.05 121.64 123.52 （1.55） 

歐元 1.3443 1.3361 1.3378 1.3466 1.3453 1.3535 0.61 

英磅 1.9821 1.9671 1.9751 1.9994 1.9796 2.0077 1.42 

附註：歐元及英磅為1歐元及1英磅兌美元匯價：日圓為1美元兌日圓之匯價 

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 
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歐元兌美元匯率走勢圖
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資料來源：datastream 


