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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

2006 年 5 月份國際匯市，由於亞洲貨幣持續升值，美國公佈的

經濟數據憂喜參半，投資人因而紛紛拋售美元資產，導致美元走勢疲

軟。另一方面，市場預期美國為了防範通貨膨脹升高，將會繼續升息，

使得美國仍保有利率差距的優勢，為美元帶來支撐。日圓方面，由於

亞洲貨幣受到國內強勁的經濟基本面支撐，進而帶動日圓大幅升值，

但因日本央行仍繼續維持零利率政策，使得日圓受到壓抑。至於歐

元，由於歐洲經濟成長加速，通貨膨脹增溫，市場預期歐洲央行未來

升息可能性提高，推升歐元漲幅大增。 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2006 年 5 月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 

由於美國 4 月份就業人數成長力道明顯減弱，升高市場臆測美國聯準

會（Fed）可能放緩升息步伐，引發美元大幅貶值，5 日兌日圓貶至

112.58 日圓，兌歐元也貶破 1.27 美元。爾後，美國聯準會（Fed）

10 日宣佈升息一碼，激勵美元反彈回升，但隨後受到美國 4 月份零

售銷售不如預期及美國貿易失衡的影響，美元隨即回軟，12 日跌破

110 日圓的重要心理關卡，兌歐元也跌至 1.2957 美元的一年來新低。

之後，由於美國公佈的經濟數據憂喜參半，加以人民幣升破 8元兌 1
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美元的關卡，引爆投資人拋售美元資產，導致美元 17 日兌日圓一度

跌至 108.99 日圓的 8 個月來新低。下旬，由於美國通膨增溫，加上

美國第一季 GDP 成長率上修至 5.3%，加深市場預期美國聯準會（Fed）

6 月份將會再升息一碼以抑制通貨膨脹，美元因而止跌回升。31 日是

以 1 美元兌 111.85 日圓，1.2814 美元兌 1歐元作收。 

日圓匯率 

月初由於市場臆測日本即將開始升息，支撐日圓持續走高，5日升至

112.58 日圓兌 1 美元。爾後，由於美國經濟前景不明朗，以及市場

傳言美國聯準會（Fed）升息接近尾聲，日圓兌美元呈現大幅升值，

12 日升破 110 日圓，隨後，人民幣升破 8 元兌 1 美元的關卡，引爆

投資人拋售美元的資產，促使日圓 17 日一度挺升至 108.99 日圓兌 1

美元的 8個月來新高。之後，儘管日本公佈的經濟數據表現亮麗，如

今年第一季經濟連續第 5季呈現正成長的擴張趨勢、4月份核心消費

者物價指數連續第 6 個月上揚、以及工業生產上升等，但因日銀並未

針對何時終止零利率政策進行討論，加上市場預期美國聯準會（Fed）

可能再度升息，使得日圓受到壓抑。31 日，日圓兌美元匯價是以

111.85 日圓兌 1美元作收。 

歐元匯率 

由於歐元區4月份製造業與服務業指數成長幅度達到5年多來新
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高，同時歐洲央行（ECB）總裁暗示未來將會繼續升息，激勵歐元上

揚，5 日兌美元一度攀升至 1.2769 美元。中旬，由於歐元區今年第

一季經濟速度較前一季明顯加快，歐洲央行預期歐元區經濟未來幾季

仍將持續成長，市場預期歐洲央行（ECB）6 月份升息機率大增，歐

元受此激勵，12 日一度攀升至 1.2957 美元的一年來新高。隨後，受

到法國財政部長表示不歡迎歐元繼續強勁上漲的影響，歐元漲勢暫

歇。下旬，陸續公佈的經濟數據如德國 5 月份企業信心指數仍是 15

年來新高、消費者信心指數攀升至 4年多新高，以及義大利企業信心

指數也升至 5 年來最高等，顯示歐洲經濟成長加速。另一方面，由於

歐洲通膨疑慮升高，再次燃起市場對歐洲央行 6 月份升息可能性大

增，為歐元帶來支撐，31 日是以 1歐元兌 1.2814 美元作收。 

 

5 月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（5月 5日）

第二周五 
（5 月 12 日） 

第三周五
（5 月 19 日）

第四周五
（5 月 26 日）

上月底 
（4 月 28 日）

本月底 
（5 月 31 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 112.58 109.81 111.48 111.96 114.32 111.85   2.16 

歐元 1.2735 1.2914 1.2772 1.2721 1.2613 1.2814 1.59  

英鎊 1.8592 1.8932 1.8780 1.8558 1.8216 1.8689 2.60 

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 
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美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖
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歐元兌美元匯率走勢圖
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


