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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

2006 年 3 月份國際匯市，儘管美元面臨國際油價飆漲，及美國

貿易和經常帳雙赤字不斷擴大等利空因素的衝擊，但受到美國經濟持

續穩定擴張，以及美國 10 年期殖利率上揚等利多因素的支撐下，美

元兌主要貨幣全面勁揚。日圓方面，儘管日本經濟持續穩步復甦、核

心消費者物價指數連續第 3個月上揚，以及日本央行結束定量寬鬆貨

幣政策，但因利率仍舊維持在零的水準，導致日圓呈現先升後貶的震

盪走勢。至於歐元，由於月初歐洲央行調高利率以抑制通貨膨脹，為

歐元帶來支撐，但因美國 Fed 持續調升利率，且美國經濟表現較歐洲

相對亮麗，使得歐元升勢受阻，但在市場預期歐洲央行未來仍會進一

步升息之下，將使歐元仍有上漲空間。 

 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2006 年 3 月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 

月初由於美國 2月份製造業與服務業指數持續擴張，以及就業人數大

幅增加 24.3 萬人等經濟數據表現強勁，市場預期美國 Fed 將會持續

升息，激勵美元大漲，10 日兌日圓上揚至 118.78 日圓，兌歐元也一
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度攀升至 1.1887 美元。中旬，受到美國今年 1 月份貿易赤字與去年

經常帳赤字持續擴大、2 月份零售銷售額大幅下降等利空因素的衝

擊，導致美元 17 日兌日圓滑落至 115.83 日圓，兌歐元走跌至 1.2195

美元。下旬，美國 Fed 主席柏南克 20 日對美國經濟前景表示正向的

看法，令市場認為 Fed 將會進一步調升利率，美元受此影響，呈現反

彈走勢。但隨後受到美國 2月份新屋銷售量創下 9 年來最大跌幅的影

響，美元賣壓沉重，28 日因美國 Fed 調升利率一碼並暗示未來可能

進一步緊縮貨幣政策，促使美元強勁走升，兌日圓升破 117 日圓價

位。31 日是以 1美元兌 117.47 日圓，1.2115 美元兌 1歐元作收。 

日圓匯率 

月初由於市場對日本央行調整貨幣政策的看法轉趨保守，且美國公佈

的經濟數據表現強勁，使得日圓走勢疲軟。之後，日本央行 9日宣佈

結束定量寬鬆貨幣政策後，激勵日股大漲，同時也表示零政策仍將持

續一段期間，導致日圓對美元貶破 118 日圓，但隨即回升至 117 日圓

價位附近。10 日因美國就業市場持續擴張，激勵美元走高，日圓因

而再度走貶至 118.78 日圓。中旬，儘管日本政府公佈下修去年第四

季經濟成長率至 5.4%，但較初估的 5.5%僅下修 0.1 個百分點，以及

今年 2 月份消費者信心指數創逾 15 年來新高，顯示日本經濟持續穩

步復甦，加上美國近期公佈的經濟數據疲軟，促使日圓 17 日兌美元
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一度走高至 115.83 日圓。之後，受到日本 2 月份工業生產呈現 7 個

月來首見下滑，及日銀總裁福井表示日本利率暫時不會調升等因素的

影響，日圓貶破 117 日圓價位。31 日，日圓兌美元匯價是以 117.47

日圓兌 1美元作收。 

歐元匯率 

歐洲央行 2 日再度調升利率一碼至 2.5%的 3 年來最高，同時央

行總裁特里謝還暗示未來還有進一步升息的可能，歐元因此獲得支

撐，3 日兌美元一度走升至 1.2045 美元。之後，由於美國就業市場

轉強，升高市場對美國 Fed 將會持續升息的預期，導致歐元 10 日一

度下跌至 1.1887 美元。中旬，由於美國公佈的經濟數據表現疲軟，

令市場認為美國升息可能接近尾聲，相形之下，市場對歐洲央行將升

息的預期心理升高，為歐元增添上漲力道，17 日歐元兌美元一度挺

升至 1.2195 美元。下旬，由於德國今年 3 月份企業信心指數升至 15

年來新高、歐元區企業信心指數也有所增長，以及法國家庭所得也告

增加，顯示歐洲經濟復甦力道轉強。另一方面，由於歐元區 2月份通

膨率仍高於歐洲央行 2%上限的目標，加深市場預期歐洲央行未來將

會再度調高利率一碼以抑制通貨膨脹，為歐元帶來支撐，31 日是以 1

歐元兌 1.2115 美元作收。 
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3 月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（3月 3日）

第二周五 
（3 月 10 日） 

第三周五
（3 月 17 日）

第四周五
（3 月 24 日）

上月底 
（2 月 28 日）

本月底 
（3 月 31 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 116.26 118.22 116.68 118.06 116.35 117.47  (0.96) 

歐元 1.2037 1.1911 1.2195 1.2030 1.1921 1.2115 1.63  

英鎊 1.7541 1.7263 1.7568 1.7422 1.7536 1.7361 （0.99）

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 

 

 

美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖
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歐元兌美元匯率走勢圖
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


