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國 際 經 濟 動 向          華銀徵信室 張瀞方 

 

     根據國際間各主要經貿組織與研究機構的預測，2006 年全球經

濟景氣可望繼續保持續穩定成長的態勢，預估經濟成長率將介於

3%-4.3%之間。美國方面，儘管美國 2005 年第四季 GDP 成長率達 1.6%，

遠遜於第三季的 4.1%，以及貿易和聯邦財政雙赤字持續擴大，不過，

從美國 2006 年 1 月份製造業與服務業指數仍持續擴張、失業率降至

4.7%的 4 年來新低，以及經濟領先指標連續 4 個月上揚等經濟數據表

現優異來看，美國經濟仍持續穩健擴張。惟能源價格高漲及房市降溫

將對經濟成長造成威脅。另外，聯邦公開市場委員會（FOMC）部分成

員認為，由於美國的核心通膨和通膨預期數據已超越維持長期物價穩

定應保持的適當水準，而進一步的緊縮政策有其必要性，而美國聯準

會（Fed）主席柏南克也表示，為了抑制通貨膨脹壓力升高，未來將會

繼續升息。日本方面，由於民間消費和企業投資持續增加、核心消費

者物價指數連續 2個月上揚、1 月份消費者信心指數創下 15 年新高，

以及工業生產連續第 6 個月成長，且是 1999 年以來最長的連續擴張

期，顯示日本經濟持續穩步復甦。此外，日本央行表示，若經濟持續

擴張且物價持續穩定回升或停止下滑，始考慮結束零利率政策。歐洲

方面，受到企業投資增加的帶動，歐元區第四季 GDP 較上年同季增長

1.7%，高於第三季 1.6%的增幅。歐盟執委會 2 月 21 日指出，歐元區

12 國和歐盟 25 國今年經濟成長預估值將分別為 1.9%和 2.2%，其中德

國、英國和法國今年的經濟成長速度可望比預期加快，同時將德國今

年的經濟成長預估值從之前的 1.3%調高至 1.5%；英國從之前的 2.3%

調高至 2.4%；法國從之前的 1.8%調高至 1.9%；義大利則從之前的 1.5%

調降至 1.3%。另外，歐元區今年 2月份經濟敏感指數和商業景氣指數

雙雙攀升，從行業看，歐元區工業、零售業和消費者信心指數均較上

月有所上升，顯示歐洲經濟情況趨好。不過，油價高漲及禽流感疫情

將對經濟復甦造成威脅。此外，歐洲央行為防範通貨膨脹壓力加大，

於 3 月 2 日升息一碼，將利率從 2.25%調升至 2.5%。南韓方面，南韓

央行為防範通貨膨脹，於 2月 9 日升息一碼，將利率提高至 4%的 3 年
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新高，且為 5 個月來第 3 度升息。此外，由於失業率下降、內需和出

口均增長，以及 1 月份消費者信心指數升至 9 個月新高，南韓政府與

央行預估今年經濟成長率達到 5%左右應無問題，但仍將「密切注意」

韓元動向。大陸方面，大陸國家統計局 2 月 28 日發布「2005 年國民

經濟和社會發展統計公報」顯示，2005 年大陸經濟繼續保持快速且平

穩成長的態勢，2005 年全年 GDP 成長率為 9.9%，GDP 總值達 18.23 兆

元人民幣（2.24 兆美元），不過報告也表示，由於投資過熱導致大陸

供給過剩、價格直落與壞帳問題增加，不合理的經濟結構仍持續存在。 

 

    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

 

美國經濟情勢 

 

一、 2005 年 12 月份貿易逆差擴大至 656.8 億美元，2005 年全年貿易

逆差達到 7,258 億美元的歷史新高 

美國商務部於 2006 年 2 月 10 日公佈，2005 年 12 月份貿易

逆差從上月經修正後的 646.9 億美元擴大至 656.8 億美元，增加

了 17.5%，且為史上第三高。該月出口額增長 2.1%，達 1,115.1

億美元；進口額增加 1.9%至 1,771.9 億美元。其中，對大陸貿易

逆差從上月的 184.9 億美元降至 163 億美元。累計 2005 年全年，

美國貿易逆差達到 7,258 億美元的歷史新高紀錄，較 2004 年全年

的 6,176 億美元擴大了 1.5%。其中，對大陸貿易逆差達到 2,016

億美元的新紀錄，較 2004 年全年的 1,619 億美元擴大了 24.5%。 

 

二、 2006 年 1 月份生產者物價指數（PPI）較上月增加 0.3%；消費者

物價指數（CPI）較上月上漲 0.7﹪ 

根據美國勞工部於 2006 年 2 月 17 日公佈，今年 1 月份生產

者物價指數（PPI）較上月增加 0.3%。若不包括食品及能源項目

的核心 PPI 則上揚 0.4%，為近一年來最大增幅。與上年同月相比，

1 月份 PPI 增長 5.7%，核心 PPI 揚升 2.2%。另外，美國勞工部於

2006 年 2 月 22 日公佈，今年 1 月份消費者物價指數（CPI）較上
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月上漲 0.7﹪，為近 4 個月以來最大漲幅。若扣除食品及能源等

起伏較大項目的核心 CPI 則上揚 0.2%。與上年同月相比，1 月份

CPI 上升 4%，核心 CPI 揚升 2.1%，由此顯示美國通貨膨脹壓力逐

漸顯現。 

 

三、 2006 年 1 月份零售銷售額較上月勁升 2.3﹪  

根據美國商務部於 2006 年 2 月 14 日的報告，今年 1 月份零

售銷售額較上月勁升 2.3%，連續第 5 個月成長，且為 2004 年 5

月以來最大增幅，主要原因為汽車和汽車零件銷售增加了 2.9%所

致，其他家具、服裝、餐館和百貨店的銷售額也有不同程度增加。

若不含汽車在內的零售銷售額，亦成長 2.2%，且為 1999 年 12 月

以來最大升幅。因此，在零售銷售額強勁成長的帶動下，預料今

年第一季經濟成長將有不錯的表現。 

 

四、 2006 年 1 月份新屋和成屋銷售量分別較上月下跌 5%和 2.8% 

美國商務部於 2006 年 2 月 28 日公佈，今年 1 月份新屋銷售

量達 123.3 萬戶，較上月下跌 5%；待售新屋累積至 52.8 萬戶，

數量創新高。另外，美國房地產經紀人協會也公佈，今年 1 月份

成屋銷售量達 656 萬戶，較上月下跌 2.8%，為近 2 年來新低。待

售成屋累積至 291 萬戶，為 1998 年 8 月以來累積最多的數量。由

於新屋或成屋待售數量都在累積，顯示美國房市正在降溫。 

 

日本經濟情勢 

 

一、 2005 年第四季經濟成長年率達 5.5%，全年 GDP 成長率達 2.8% 

根據日本內閣府於 2006 年 2 月 17 日所公佈的數據顯示，受

惠於內需強勁及出口成長，日本 2005 年第四季國內生產毛額

（GDP）較上季增長 1.4%，換算成年率為增長 5.5%，且為 2005 年

第一季以來最大增幅。2005 年全年日本 GDP 成長率達 2.8%，為

2000 年（GDP 成長率為 2.9%）以來表現最佳的一年，顯示日本經

濟持續穩步復甦。 
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二、 2006 年 1 月份呈現貿易逆差 3,490 億日圓 

日本財務省於 2006 年 2 月 23 日公佈貿易統計速報值顯示，

受到農曆新年假期對亞洲出口減少，及油價高漲提高進口金額的

影響，日本今年 1 月份呈現貿易逆差 3,490 億日圓，為 5 年來首

見。該月出口額較上年同月增長 13.5%，達 5 兆 0,110 億日圓，

進口額較上年同月增長 27%，達 5 兆 3,600 億日圓，。 

 

歐洲經濟情勢 

 

一、 德國 2006 年 2 月份企業信心指數升至 14 年來新高 

根據德國IFO經濟研究所於2006年 2月23日針對德國7,000

家企業主管所作的調查指出，拜出口暢旺和國內企業投資增加所

賜，市場預期德國經濟成長加速，促使德國今年 2 月份企業信心

指數從上月經修正後的 101.8 攀升至 103.3，創下 1991 年 10 月

以來新高。 

 

二、 英國 2005 年破產人數近 7萬，年增人數創紀錄  

根據英國貿易及工業部於 2006 年 2 月 4 日公佈的數據顯示，

受到個人債務增加、經濟成長緩慢及破產法修改等因素的影響，

英國 2005 年有近 7 萬民眾破產，是 90 年代發生經濟衰退以來，

破產人數增加最多的一年，同時也較 2004 年的破產人數大幅增加

45%。2005 年第四季共有 1萬 461 位民眾無力償還負債，較上年

同季爆增 57%。專家指出，隨著英國使用信用卡的人數日增，且

在過度消費但卻無力償還的情況下，破產人數將會持續增加。 

 

三、 法國 2005 年第四季 GDP 成長率較上季增長 0.2%，全年 GDP 成長

率達 1.4% 

依據法國主計處於 2006 年 2 月 10 日公佈，法國 2005 年第四

季 GDP 成長率，受到貿易赤字擴大及企業投資縮減的影響，較上

季僅增長 0.2%，遠遜於第三季 0.7%的增幅。2005 年全年 GDP 成
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長率因第四季經濟疲軟而縮小至 1.4%，增幅低於 2004 年全年的

2.1%。 

 

四、 義大利 2005 年全年外貿赤字創近 20 年新高 

       依據義大利國家統計院於 2006 年 2 月 17 日所公佈的報告指

出，受到國際原油價格飆漲的影響，義大利 2005 年全年對外貿易

赤字達 103.6 億歐元，為 2004 年的 8.6 倍，創近 20 年新高。2005

年 12 月份貿易赤字達 13.7 億歐元，為上年同月的 2.5 倍。 

 

南韓經濟情勢 

 

一、 2006 年 1 月份工業生產較上月攀升 6.1% 

根據南韓國家統計局於 2006 年 2 月 28 日所公佈的數據顯

示，由於國內外市場對手機和汽車的需求持續上揚，促使南韓今

年 1 月份工業生產較上月攀升 6.1%，是逾 7年來最佳紀錄。 

 

二、 2005 年 12 月份經常帳順差為 1.36 億美元 

根據南韓央行於 2006 年 2 月 27 日所公佈的數據顯示，受到

國際油價攀升導致原油進口成本提高，以及南韓國內人民海外旅

遊增加的影響，今年 1 月份經常帳順差較上月的 5.42 億美元大幅

縮減至 1.36 億美元，創 5 個月來最低，也低於上年同月的 38.8

億美元。 

 

大陸經濟情勢 

 

一、 2006 年 1 月份貿易順差達 94.9 億美元 

根據大陸海關總署於 2006 年 2 月 13 日所公佈的統計數據顯

示，2006 年 1 月份進出口總額達 1,204.9 億美元，該月出口額較

上年同月增長 28.1%至 649.9 億美元，進口額較上年同月增長

25.4%至 555 億美元，貿易順差達 94.9 億美元。 
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二、 2006 年 1 月份消費者物價指數（CPI）上漲 1.9% 

根據大陸國家統計局於 2006 年 2 月 22 日公佈，受到農曆新

年假期前夕，食品與旅遊價格攀升的影響，2006 年 1 月份消費者

物價指數（CPI）較上年同月上漲 1.9%，創去年 3 月以來最大增

幅。 


