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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

2005 年 12 月份國際匯市，由於美國經濟持續穩健成長，為美元

帶來支撐，但月中因市場認為美國升息已近尾聲，導致美元兌主要國

家貨幣大幅走跌，不過，由於美國近期公佈的經濟數據表現強勁，以

及市場看好美國經濟前景，重燃美元上漲氣勢。日圓方面，月初在美、

日利差不斷擴大下，日圓貶破 121 日圓的 32 個月的新低。此外，儘

管日本股市屢創新高、日本經濟復甦日漸增強，以及企業景氣好轉，

但仍未能提振日圓持續走高。至於歐元，儘管歐洲央行月初宣佈 5 年

來首次升息 1 碼，但歐洲央行表示並不會繼續升息，使美國相對歐洲

具有利差的優勢，加以歐洲經濟成長速度仍落後美國與亞洲，導致歐

元走勢疲弱。 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2005 年 12 月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 

月初，由於美國 11 月份就業市場已恢復 8 月底颶風侵襲前的強勁成

長態勢，投資人紛紛看好美國經濟將會持續擴張，並預期 Fed 會繼續

升息，美元獲得支撐，對歐元及日圓分別升破 1.17 美元和 121 日圓。

中旬，儘管美國聯準會（Fed）13 日宣佈升息 1 碼，但因市場解讀美

國升息已近尾聲，加以美國 10 月份貿易逆差再創新高，美元升勢受
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阻，兌主要國家貨幣大幅走貶，15 日兌日圓一度走貶至 115.86 日圓，

兌歐元也一度下跌至 1.2038 美元。之後，受到 10 月份外資持有美國

金融資產創新高，以及美國第三季經常帳赤字縮減等利多因素的影

響，美元隨即反彈。下旬，由於美國陸續公佈的經濟數據表現強勁，

如 11 月份房屋開工率勁揚、耐久財訂單創下半年來最大增幅、12 月

份消費者信心指數攀升至四個月以來最高等，帶動美元資產持續上

漲。30 日是以 1美元兌 117.48 日圓，1.1835 美元兌 1歐元作收。 

日圓匯率 

上旬，受到美國 11 月份就業市場轉強、製造業景氣持續擴張，以及

市場預期美國聯準會（Fed）將會繼續升息的影響，5 日日圓兌美元

貶至 121.40 日圓，創 2003 年 3 月以來新低價。中旬，由於日本第三

季民間消費支出和企業投資持續增加、第四季大型製造業信心指數攀

升至一年以來最高，以及企業景氣狀況好轉，多項數據顯示日本經濟

持續復甦，日圓受此激勵，15 日一度上漲至 115.86 日圓，為 10 月

中旬以來最高價。下旬，儘管日本公佈一連串利多經濟指標，如 11

月份貿易順差出現八個月來首見成長、核心消費者物價指數（CPI）

出現兩年來首見上揚，以及工業生產連續第四個月成長等，但因日銀

仍繼續維持零利率的寬鬆貨幣政策，拉大美國與日本的利率差距，導

致日圓回跌至 117 日圓。30 日，日圓兌美元匯價是以 117.48 日圓兌
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1 美元作收。 

歐元匯率 

歐洲央行（ECB）1 日宣佈 5 年來首次升息 1 碼，並表示並不會

如美國有連番升息的舉動，歐元受此影響，對美元跌破 1.17 美元。

中旬，由於國際美元受到市場認為美國升息已近尾聲的影響而走弱，

促使歐元 15 日兌美元一度走升至 1.2038 美元。之後陸續公佈的經濟

數據，如德國 12 月份企業信心升至 5 年來高點、歐元區 11 月份通貨

膨脹率降至 2.3%等，持續為歐元帶來支撐。下旬，由於美國第三季

經濟成長率高於歐洲各大經濟體，同時美國利率上升，吸引資金流入

美國，進而帶動美元走升，導致歐元走勢疲弱，30 日是以 1 歐元兌

1.1835 美元作收。 

 

12 月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（12月 2日）

第二周五 
（12 月 9日） 

第三周五
（12 月 18 日）

第四周五
（12 月 23 日）

上月底 
（11 月 30 日）

本月底 
（12 月 30 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 120.66 120.66 116.02 117.50 119.46 117.48   1.66 

歐元 1.1714 1.1815 1.2012 1.1866 1.1791 1.1835   0.37 

英鎊 1.7340 1.7543 1.7724 1.7340 1.7290 1.7203 （0.50）

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 
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美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖
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歐元兌美元匯率走勢圖

1.05

1.1

1.15

1.2

1.25

1.3

1.35

Dec-
04

Jan-
05

Feb-
05

Mar-
05

Apr-
05

May-
05

Jun-
05

Jul-
05

Aug-
05

Sep-
05

Oct-
05

Nov-
05

Dec-
05

月份

單

位
:
美

元

/
歐

元

歐元

 

附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


