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國 際 經 濟 動 向          華銀徵信室 張瀞方 

 

   美國聯準會（Fed）6 月 16 日公佈最新的經濟「褐皮書」報告指出，

從今年 4 月中旬到 5 月份，全美各地商業活動多見擴張，就業市場持

續改善，房市熱絡，消費者支出表現強勁，以及第一季 GDP 年增率上

修至 3.8%。此外，美國聯準會（Fed）30 日一如預期地升息 1 碼，將

聯邦基金利率調升至 3.25%的水準，並表示儘管油價上漲，美國經濟

成長步伐仍穩健成長，通貨膨脹雖有壓力，但仍在掌控範圍內。日本

方面，儘管日本政府 6 月 13 日意外下調第一季 GDP 成長年率至 4.9%，

但仍是近一年來最強勁的經濟成長水準。此外，日本政府在最新的經

濟報告中指出，受到國內消費支出及企業支出表現強勁、就業環境大

幅改善、薪資調升等激勵，日本景氣已見到擺脫疲弱而緩慢復甦的現

象，顯示日本未受出口疲軟引發經濟放緩疑慮的影響。歐洲方面，由

於歐元區就業市場仍舊疲軟，使得消費支出和企業投資受到了阻礙，

但在近期歐元匯價兌美元貶值，有利於出口成長下，歐洲經濟可望漸

趨復甦。南韓方面，由於第一季 GDP 成長年率達 2.7%，為近 2年來最

小增幅，南韓央行祭出降低營業稅、所得稅等手段，並繼續維持利率

在 3.25%歷史低點不變，以刺激國內消費支出和投資，並提振經濟成

長。大陸方面，第一季 GDP 成長率達 9.4%，5 月份工業生產成長 16.6%，

創 3 個月來最快成長速度，城鎮固定資產投資年增率加速至 28.2%，

顯示大陸經濟仍持續前幾個月的繁榮走勢。 

 

    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

 

美國經濟情勢 

 

一、 2005 年 4 月份貿易逆差擴大至 569.6 億美元 

美國商務部於 2005 年 6 月 10 日公佈，受到國際油價攀升的
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影響，4 月份貿易逆差較前月經修正後的 535.6 億美元擴大了

6.3%，達 569.6 億美元，同時進出口額雙雙創下歷史新高紀錄。

該月進口額成長 4.1%至 1,633.8 億美元，為 2002 年 11 月以來最

大增幅；出口額成長 3.0%至 1,064.2 億美元。其中，對大陸貿易

逆差從前月的 129 億美元擴大至 147.2 億美元。 

 

二、 2005 年 5 月份生產者物價指數（PPI）較前月下滑 0.6% 

根據美國勞工部於 2005 年 6 月 14 日公佈，受到能源價格下

跌的影響，5 月份生產者物價指數（PPI）較前月下滑 0.6%，創下

近兩年來最大跌幅。若不包括食品及能源項目的核心 PPI 較前月

增長 0.1%。與去年同月相比，5 月份生產者物價指數（PPI）上漲

3.5%，核心 PPI 上漲 2.6%，與前月相同。 

 

三、 2005 年 5 月份消費者物價指數（CPI）較前月下降 0.1% 

美國勞工部於 2005 年 6 月 15 日公佈，受到能源價格明顯回

檔的影響，5 月份消費者物價指數（CPI）較前月下降 0.1%，且是

去年 7 月以來首次下滑。若扣除食品及能源等起伏較大項目的核

心 CPI 較前月上升 0.1%。與去年同月相比，5 月份消費者物價指

數（CPI）上漲 2.8%，核心 CPI 揚升 2.2%，與前月相同。 

 

四、 2005 年 5 月份零售銷售額較前月減少 0.5% 

根據美國商務部於 2005 年 6 月 14 日的報告，受到汽油價格

下滑，以及汽車和服飾銷售減少的影響，5 月份零售銷售額較前

月減少 0.5%，創下去年 6月以來最大降幅。若不含汽車在內的零

售銷售額亦減少 0.2%。  

 

五、 2005 年第一季經常帳逆差達 1,951 億美元 

美國商務部於 2005 年 6 月 17 日公佈，由於油價居高不下，以及

消費者對進口商品需求增強，導致第一季經常帳逆差擴增速度超

乎預期，達1,951億美元，不但超過去年第四季經常帳逆差1,884

億美元，並創下歷史新高紀錄。 
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日本經濟情勢 

 

一、 2005 年 5 月份零售銷售額較去年同月成長 2.7% 

根據日本經濟產業省於 2005 年 6 月 28 日所公佈的數據顯

示，受到就業市場改善、薪資調升，以及汽車零售銷售增加等因

素的支撐下，5 月份零售銷售額較去年同月成長 2.7%，優於市場

預期，且連續第 3個月較去年同月出現成長。 

 

二、 2005 年 5 月份貿易順差較去年同月大幅衰退 68.3%，達 2,970

億日圓 

日本財務省於 2005 年 6 月 22 日公佈貿易統計速報值顯示，5

月份貿易順差達 2,970 億日圓，較去年同月大幅衰退 68.3%，並

創下2001年5月以來最大跌幅。該月進口額較去年同月增加18.6%

至4兆4,990億日圓，出口額較去年同月僅增加1.4%，達4兆7,960

億日圓，為 2003 年 11 月以來最小增幅。其中，對亞洲貿易順差

萎縮 40.2%至 3,547 億日圓。 

 

歐洲經濟情勢 

 

一、 歐元區和歐盟 2005 年 5 月份通貨膨脹年增率均為 1.9% 

根據歐盟統計局於 2005 年 6 月 16 日所公佈的數據顯示，受

到國際油價下跌且食品價格趨穩的影響，歐元區 5 月份通貨膨脹

年增率下修至 1.9%，較前月的 2.1%略微下跌，並創 4個月以來的

最低年增率。歐盟 5 月份通貨膨脹年增率亦為 1.9%，也與前月相

同。 

 

二、 德國 2005 年 6 月份企業信心指數升至 93.3 

根據德國IFO經濟研究所於2005年 6月27日針對德國7,000

家企業主管所作的調查指出，6 月份企業信心指數從前月的 92.9

上升至 93.3，為 5個月來首度走高，係因近期歐元兌美元匯價貶
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值，有助於提高德國出口競爭力。 

 

南韓經濟情勢 

 

一、 2005 年 5 月份經常帳順差達 14.2 億美元 

南韓央行於 2005 年 6 月 29 日所公佈的數據顯示，5 月份經

常帳順差為 14.2 億美元，扭轉前月經常帳逆差 9.76 億美元的局

面，係因商品帳情況有所改善。不過，較去年同月的 37.1 億美元

減少了 62%。累計今年 1 至 5 月份，經常帳順差為 64 億美元，較

去年同月的 109.8 億美元減少了 42%。 

 

二、 2005 年 5 月份工業生產較前月上升 0.5% 

根據南韓國家統計局於 2005 年 6 月 29 日所公佈的數據顯

示，由於出口減緩且內需復甦緩慢，5 月份工業生產經季節因素

調整後，較前月上升 0.5%，增幅低於預期。與去年同月相比，上

升了 4.3%。 

 

大陸經濟情勢 

 

一、 2005 年 5 月份貿易順差達 89.9 億美元 

根據大陸海關總署於 2005 年 6 月 10 日所公佈的統計數據顯

示，由於 5 月份出口成長連續第七個月高於進口，使得貿易順差

自前月的 45.9 億美元倍增至 89.9 億美元，創今年以來最高紀錄。

出口額較去年同月增長 30.3%至 584.3 億美元，進口額較去年同

月增長 15.0%至 494.4 億美元。累計今年 1 至 5 月份，出口額較

去年同期增長 33.2﹪至 2,764 億美元，進口額較去年同期增長

13.7%至 2,463.8 億美元，貿易順差達 300.2 億美元，逼近去年全

年貿易順差 320 餘億美元。 

 

二、 2005 年 5 月份零售銷售額較去年同月攀升 12.8% 

根據大陸國家統計局於 2005 年 6 月 14 日公佈，受到薪資水
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準提高、民眾消費能力增強的影響，5 月份零售銷售額較去年同

月攀升 12.8%，達 4,899 億元人民幣。 

 

三、 2005 年 5 月份工業生產較去年同月增長 16.6% 

根據大陸國家統計局於 2005 年 6 月 15 日公佈，5 月份工業

生產較去年同月增長 16.6%，達 5,702 億元人民幣。累計今年 1

至 5 月份工業生產較去年同期增長 16.3%，達 2 兆 5,940 億元人

民幣。 

 

四、 2005 年 5 月份消費者物價指數（CPI）較去年同月上漲 1.8% 

根據大陸國家統計局於 2005 年 6 月 13 日公佈，5 月份消費

者物價指數（CPI）較去年同月上漲 1.8%，增幅與前月持平，創

19 個月來最小增幅。累計今年 1 至 5月份消費者物價指數（CPI）

較去年同期上揚 2.4%。 

 

五、2005 年 5 月份城鎮固定資產投資較去年同月增長 28.2% 

根據大陸國家統計局於 2005 年 6 月 16 日公佈，5 月份城鎮

固定資產投資較去年同月增長 28.2%至 5,695 億元人民幣。累計

今年 1 至 5 月份城鎮固定資產投資較去年同期增長 26.4%，達 1

兆 9,719 億元人民幣。 


