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國際經濟動向            華銀徵信室 張瀞方 

   美國聯準會（Fed）於 2005 年 3 月 9 日公佈經濟「褐皮書」報告指

出，今年１月底到 2 月份，全美大部份地區製造業生產活動維持相當

活絡的景象，就業市場明顯改善，民間消費支出增長，美國經濟溫和

成長。Fed 22 日一如預期升息 1 碼，將聯邦基金利率調升至 2.75%，

為去年 6 月底以來第 7 度升息。不過，持續擴張的預算赤字與經常帳

逆差，以及恐怖攻擊，均將對美國經濟造成威脅。日本方面，儘管日

本政府 3 月 14 日上修去年第 4 季 GDP 成長年率為成長 0.5%，逆轉之

前連續 2 季衰退的頹勢，但根據近期陸續公佈多項經濟數據，如 2 月

份工業生產較前月下滑 2.1%，創下一年來最大降幅、失業率攀升至

4.7%，以及受薪家庭支出較前月下降 4.1%，顯示日本經濟復甦腳步仍

蹣跚。歐洲方面，受到高失業率、歐元走升，以及國際原油價格高漲

等因素的影響，民間消費支出持續低迷不振，產業活動面臨嚴峻的挑

戰，出口貿易飽受威脅，進而拖累歐洲國家景氣復甦步伐。同時，國

際貨幣基金（IMF）、歐洲央行（ECB）、歐盟執委會（EC）以及投資銀

行均已紛紛下修今年歐元區經濟成長之預測。大陸方面，大陸國務院

總理溫家寶 3 月 5 日在人大會議中指出，今年 GDP 成長率目標設定為

8%，通貨膨脹率控制在 4%，繼續實行宏觀調控政策。不過，從近期公
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佈的各項經濟指標來看，今年前 2 個月出口貿易、零售銷售、固定資

產投資，以及工業生產等增幅都在兩位數以上，遠超過原先預期，顯

示大陸景氣擴張速度未見放緩跡象。 

    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

美國經濟情勢 

一、 2005 年 1 月份貿易逆差擴大至 582.7 億美元 

美國商務部於 2005 年 3 月 11 日公佈，1 月份貿易逆差較前月經修正

後的 557.4 億美元擴大至 582.7 億美元，增長了 4.5%，創歷年來單月

次高紀錄。該月進口額成長 1.9%，達 1,591 億美元，創下歷史新高紀

錄，出口額成長 0.4%至 1,008 億美元。其中，對大陸貿易逆差也進一

步攀升至 152.5 億美元。 

二、 2005 年 2 月份預算赤字擴大至 1,139 億美元 

美國財政部於2005年3月10日公佈，2月份預算赤字意外擴大至1,139

億美元的歷史新高，係因軍備費用及醫療保險支出擴張所致。 

三、 2004 年第 4 季經常帳赤字擴大至 1,879 億美元，全年 6,659 億

美元 

根據美國商務部於 2005 年 3 月 16 日的報告，美國 2004 年第 4季經常

帳赤字從第 3 季經修正後的 1,659 億美元擴大至 1,879 億美元，創歷

史新高。2004 年全年經常帳赤字創下 6,659 億美元的新高紀錄，高於
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2003 年全年的 5,307 億美元。 

四、 2005 年 2 月份生產者物價指數（PPI）較前月上升 0.4% 

根據美國勞工部於 2005 年 3 月 22 日的報告，2 月份生產者物價指數

（PPI）較前月上升 0.4%，較去年同期上漲 4.7%，其中以汽油與食品

的價格漲幅最大。若不包括食品及能源項目的核心 PPI 較前月上揚

0.1%，較去年同期上漲 2.8%，漲幅創下 1995 年 11 月以來最大。 

五、 2005 年 2 月份消費者物價指數（CPI）較前月增長 0.4% 

美國勞工部於 2005 年 3 月 23 日公佈，2 月份消費者物價指數（CPI）

較前月增長 0.4%，為 4 個月來最大升幅。若扣除食品及能源等起伏較

大項目的核心 CPI 增幅為 0.3%，創去年 9 月以來新高。與去年同期相

比，2 月份消費者物價指數（CPI）上揚 3%，核心 CPI 揚升 2.4%，創

下 2002 年 8 月以來最大升幅。 

六、 2005 年 2 月份零售銷售額較前月增加 0.5% 

根據美國商務部於 2005 年 3 月 15 日的報告，由於百貨公司、汽車經

銷商及電子商品的業績均有所成長，2 月份零售銷售額較前月增加

0.5%，達 3,521 億美元。若不含汽車在內的零售銷售額則增長 0.4%。  

日本經濟情勢 

一、 2005 年 2 月份企業破產家數為 1,056 家 

根據日本民間信用研究機構「帝國資料調查公司」於 2005 年 3 月 14
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日所公佈的數據顯示，日本 2005 年 2 月份負債金額在 1,000 萬日圓以

上的企業破產家數較去年同期減少 12.6%至 1,056 家，為連續第 26 個

月呈現下滑。企業破產負債金額為 8,082.9 億日圓，較去年同期減少

25.8%，為連續第 11 個月低於 1 兆日圓。 

二、 2005 年 2 月份貿易順差較去年同月減少 21.7%，達 1.093 兆日圓 

日本財務省於 2005 年 3 月 23 日公佈貿易統計速報值顯示，2 月份貿

易順差連續第 2 個月較去年同月減少，係因進口成長力道大過於出口

的微幅成長，以及油價激增所致。該月進口額較去年同月攀升 11.3%，

達 3.754 兆日圓，出口額僅較去年同月增加 1.7%，達 4.847 兆日圓，

貿易順差為 1.093 兆日圓，較去年同月減少 21.7%。 

德國經濟情勢 

一、 2005 年 2 月份生產者物價指數（PPI）較前月上揚 0.4% 

根據德國聯邦統計局於 3 月 18 日所公佈的數據顯示，受到油價飆漲及

原物料價格走高等因素的影響，2月份生產者物價指數（PPI）較前月

上揚 0.4%。與去年同期相比，2 月份 PPI 上升 4.2%，創下 2001 年 6

月以來最大升幅。 

二、 2005 年 3 月份企業信心指數意外降至 18 個月低點 

根據德國 IFO 經濟研究所於 2005 年 3 月 23 日針對德國 7,000 家企業

主管所作的調查指出，受到近期油價再創新高，以及歐元升值損及出
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口貿易的影響，3月份企業信心指數從前月修正後的 95.4 下滑至 94。 

南韓經濟情勢 

一、 2004 年全年 GDP 成長 4.6% 

根據南韓國家統計局於 2005 年 3 月 22 日所公佈的統計數據顯示，南

韓 2004 年第 4季出口增長因受到韓元升值的影響而大幅放緩，使得國

內生產毛額（GDP）較 2003 年同季僅增長 3.3%，並創 2003 年第 3 季

以來最低值。但 2004 年全年拜出口暢旺及設備投資反轉增加之賜，GDP

成長 4.6%，高於 2003 年的 3.1%。 

二、 2005 年 2 月份工業生產較前月衰退 4.6% 

根據南韓國家統計局於 3 月 29 日所公佈的數據顯示，受到韓元升值侵

蝕海外銷售額，以及今年農曆新年落在 2 月，致開工日減少等因素影

響，使得 2 月份出口成長創近 2 年來最小增幅，進而促使 2 月份工業

生產經季節因素調整後，較前月衰退 4.6%，較去年同月更衰退了 7.3%。 

大陸經濟情勢 

一、 2005 年 2 月份貿易順差達 46.2 億美元 

根據大陸海關總署於 2005 年 3 月 10 日所公佈的統計數據顯示，2005

年 2 月份出口額較去年同月增長 30.8%至 445.4 億美元，進口額較去

年同月下滑 5%至 399.2 億美元，貿易順差達 64.2 億美元。今年 1至 2

月份，進出口總額達 1,794.6 億美元，較去年同期增長 21.7%，其中
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出口額較去年同期增長 36.6%至 952.8 億美元，進口額較去年同期增

長 8.3%至 841.8 億美元，貿易順差為 111 億美元。 

二、 2005 年 1 至 2 月份零售銷售額較去年同期攀升 13.6% 

根據大陸國家統計局 3 月 14 日公佈，今年 1至 2 月份零售銷售額達到

1.03 兆元人民幣，較去年同期攀升 13.6%，係因大陸人民所得攀升進

而刺激消費支出所致。 

三、 2005 年 1 至 2 月份工業生產較去年同期增長 16.9% 

根據大陸國家統計局 3 月 15 日公佈，今年 1至 2 月份工業生產較去年

同期增長 16.9%，達 9,034 億元人民幣，創下去年 5 月以來最大增幅，

係因服飾、行動電話以及電腦製造商擴產所致。 

四、 2005 年 2 月份消費者物價指數（CPI）較去年同月攀升 3.9% 

根據大陸國家統計局於 2005 年 3 月 11 日公佈，受到原物料價格暴漲

及食品價格上漲的影響，2月份消費者物價指數（CPI）較去年同月攀

升 3.9%，創下 4個月以來最大增幅。 


