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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

 

1 月份國際匯市，受到美國聯準會（Fed）可能將繼續升息的預

期心理因素影響，國際熱錢回流美國，使得美元有反彈的格局。但在

美國貿易和經常帳赤字仍處於居高不下的情況下，美元貶值趨勢不

變。日圓方面，由於日本經濟持續復甦，外資持續流入，以及美元偏

弱，日圓表現強勢，一但美元對日圓匯率跌破基本面因素的支撐，日

本政府將會進場干預匯市。至於歐元，於去年12月30日上漲至1.3668

美元的歷史高點後，至今已回檔 4%左右，但在美國雙赤字問題未獲

得改善下，歐元依舊有上漲空間。 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2005 年 1 月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 

月初受到製造業與服務業景氣持續擴張、去年 12 月份就業人數穩健

擴增 15.7 萬人，以及美國財政部長史諾重申強勢美元政策等利多因

素下，美元勁揚，對歐元升至 1.3053 美元。隨後美國財長史諾的談

話反覆不定，讓市場開始對其所謂強勢美元政策產生質疑，加上美國

公佈去年 11 月份貿易逆差意外擴大至 603 億美元的新高紀錄後，美

元大幅下挫，對日圓貶破 102 日圓的近 5 年低點。中旬，美國財政部
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公佈去年 11 月份外國投資者淨買入 810 億美元美國證券，超過當月

創紀錄的貿易順差，以及美國聯準會（Fed）發出將繼續升息的訊息，

美元兌歐元一度升至 1.2995 美元的 2 個月來最高價。下旬，受到美

國消費者信心指數及去年第 4 季經濟成長低於預期的影響，美元兌歐

元一度貶破1.30美元價位。31日是以1美元兌103.58日圓，及1.3033

美元兌 1歐元作收。 

日圓匯率 

由於美元受困於雙赤字問題，日圓兌美元去年升值 4.3%，月初日圓

持穩在 104 日圓左右間盤旋，後因美國貿易逆差攀升，以及歐洲官員

再度呼籲亞洲國家應放手讓貨幣升值，加上日本去年 11 月份機械訂

單數據表現亮麗，超乎預期，激勵日圓大幅升值，17 日兌美元升破

102 日圓關卡，一度來到 101.68 日圓，創下近 5 年新高，隨後日圓

止升回跌，在 102 至 103 日圓區間狹幅震盪。下旬，受到日本工業生

產及受薪家庭支出經濟指標雙雙下滑的影響，同時，大陸央行官員表

示人民幣升值不符合當前政策，導致日圓跌勢加劇。31 日，日圓兌

美元匯價是以 103.58 日圓兌 1 美元作收。 

歐元匯率 

受到美國就業市場加速改善，市場對美國經濟復甦後勢轉趨樂觀，美

國聯準會（Fed）暗示將加快升息腳步，加上美國布希總統將採取強
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勢美元的談話等因素的影響，使得歐元兌美元跌至 1.3053 美元價

位。之後，德國公佈 1 月份 ZEW 經濟預期指數上揚，減緩市場對歐元

區經濟成長可能停滯的顧慮，以及美國貿易逆差升高，歐元獲得支

撐。中旬，美國聯準會（Fed）發出將繼續升息以抑制通膨的訊息，

歐元18日一度下跌至1歐元兌1.2995美元的2個月來最低價。下旬，

受到一項研究報告指出多國央行在外匯存底中提高歐元的持有比

重，並減持美元，以及德國 1 月份企業信心指數意外上升等因素的影

響，激勵歐元回升至 1.30 美元以上。31 日是以 1 歐元兌 1.3033 美

元作收。 

 

1 月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（1月 7日）

第二周五 
（1 月 14 日） 

第三周五
（1 月 21 日）

第四周五
（1 月 28 日）

上月底 
（12 月 31 日）

本月底 
（1 月 31 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 104.59 102.98 103.62 103.19 103.78 103.58 0.19 

歐元 1.3050 1.3106 1.3051 1.3036 1.3546 1.3033  (3.78) 

英鎊 1.8688 1.8706 1.8797 1.8889 1.9172 1.8829 （1.78）

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 
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美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖

30.5

31

31.5

32

32.5

33

33.5

34

34.5

Jan-
04

Feb-
04

Mar-
04

Apr-
04

May-
04

Jun-
04

Jul-
04

Aug-
04

Sep-
04

Oct-
04

Nov-
04

Dec-
04

Jan-
05

月份

單

位

:
新

台

幣

/
美

元

98

100

102

104

106

108

110

112

114

單

位

:
日

圓
/
美

元

新台幣

日圓

 

歐元兌美元匯率走勢圖
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


