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國際經濟動向            華銀徵信室 張瀞方 

  由於 2004 年底全球各地耶誕節傳統採購旺季之銷售業績普遍優於

預期，且國際原油價格已自高點回跌，全球經濟得以重拾成長動能。

就美國方面，根據美國 Fed 最新公佈的「褐皮書」報告指出，從去年

11 月底至今年 1月初，美國經濟穩健成長，且通膨溫和。同時，從去

年 12 月份 ISM 製造業與服務業指數、零售銷售額、經濟領先指標、新

屋開工，以及今年 1 月份消費者信心指數等經濟數據表現優異來看，

美國經濟持續擴張，升息動作仍將持續。惟雙赤字問題將對經濟成長

形成一大威脅。日本方面，受到出口需求轉弱、電子業者近幾個月為

了消化庫存而減少生產，以及日圓升值等因素的影響，該國從去年下

半年起經濟復甦已有趨緩的跡象。日本政府與日銀在最新經濟評估報

告中明確指出，未來幾個月電子產業的存貨調整是否改善將攸關該國

經濟能否持續成長，且日圓強勁升值已成為該國經濟成長的一大風險

因素。歐洲方面，有鑑於歐洲經濟成長仍嫌疲軟，歐洲央行（ECB）連

續第 19 個月將利率維持在 2%的低點不變，且表示今年在家庭消費開

支復甦的帶動下，歐元區經濟將溫和增長。歐盟委員會也以近期國際

原油價格下挫及歐元對美元出現回貶為由，將歐元區國家今年第一季

經濟成長率預估調高至 0.5%。 
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    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

美國經濟情勢 

一、 去年 11 月份貿易逆差擴大至 603 億美元，累計去年 1至 11 月的

貿易逆差達 5,613 億美元 

美國商務部於 1 月 12 日公佈，去年 11 月份貿易逆差從前月修正後的

560 億美元擴大至 603 億美元，增幅為 7.7%，再創歷史新高，係因石

油與消費品需求帶動進口額創新高。該月進口額增加 1.3%，達到破紀

錄的 1,558.5 億美元，出口額減少 2.3%至 955.5 億美元。對大陸貿易

逆差縮減至 166.3 億美元。累計去年 1 至 11 月的貿易逆差達 5,613 億

美元，遠超過 2003 年貿易逆差總額 4,965 億美元。。 

二、 去年 12 月份生產者物價指數（PPI）較前月下降 0.7% 

根據美國勞工部於 1 月 14 日的報告，受到能源價格下跌的影響，去年

12 月份生產者物價指數（PPI）較前月下降 0.7%，為 2003 年 4 月以來

最大降幅。若不包括食品及能源項目的核心 PPI 則上升 0.1%。2004 年

生產者物價指數（PPI）上升 4.1%，是 1990 年以來最大升幅，核心 PPI

上揚 2.2%，亦創下 1998 年以來最大增幅。 

三、 去年 12 月份消費者物價指數（CPI）較前月下降 0.1% 

美國勞工部於 1 月 19 日公佈，受到油價走低的影響，去年 12 月份消

費者物價指數（CPI）較前月下降 0.1%。若扣除食品及能源等起伏較
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大項目的核心 CPI 增幅為 0.2%。2004 年消費者物價指數（CPI）上揚

3.3%，為 4 年來最大增幅，核心 CPI 揚升 2.2%，亦創下 2001 年以來

最大升幅。 

四、 去年 12 月份零售銷售額較前月成長 1.2% 

根據美國商務部於 1 月 13 日的報告，受到汽車業者推出優惠方案大力

促銷，消費額大幅增加的影響，去年 12 月份零售銷售額較前月成長

1.2%，達 3,494 億美元，創三個月來最大增幅。若不含汽車在內的零

售銷售額增幅達 0.3%。2004 年零售銷售額首度突破 4兆美元，達 4.06

兆美元，較 2003 年增長 8%，創下 1999 年以來最大增幅。 

五、 去年第 4季 GDP 年增 3.1%，全年 GDP 為 4.4% 

根據美國商務部於 1 月 28 日公佈，受到貿易逆差擴大的影響，美國去

年第 4 季 GDP 年增 3.1%，增幅小於第 3 季的 4%及第 2 季的 3.3%，且

為 2003年第 1季以來最低成長幅度。但2004年 GDP高達 4.4%，是 1999

年以來成長最高的 1 年。  

日本經濟情勢 

一、 日本 2004 年企業破產件數為 1 萬 3,837 家，創 10 年來新低 

根據日本民間信用研究機構「帝國資料調查公司」於 1月 20 日所公佈

的數據顯示，日本 2004 年負債金額在 1,000 萬日圓以上的企業破產件

數共有 1 萬 3,837 家，較 2003 年減少 16.8%，創 10 年來新低，且首
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次低於 1萬 4,000 家。企業破產負債總額為 7.9 兆日圓，較 2003 年下

降 32.6%，為連續 4 年呈現下降趨勢。 

二、 去年十二月份貿易順差 1.14 兆日圓，全年貿易順差達 12 兆 108

億日圓 

日本財務省於 1 月 26 日公佈貿易統計速報值顯示，去年 12 月份出口

額較前年同月增加 8.8%，達 5.39 兆日圓，進口額較前年同月增加

10.9%，達 4.25 兆日圓，貿易順差為 1.14 兆日圓，較前年同月增加

1.8%。去年全年出口額較前年增加 12.2%至 61 兆 1,829 億日圓，進口

額較前年增加 10.8%至 49 兆 1,721 億日圓，均創下新高紀錄，貿易順

差達 12 兆 108 億日圓，較前年增加 17.9%。 

歐洲經濟情勢 

一、 去年 1 至 10 月歐元區對大陸貿易逆差擴大至 411 億歐元  

依據歐盟統計局於 1 月 20 日所公佈的數據顯示，去年 1 至 10 月歐元

區 12 國對大陸貿易逆差由前年同期的 320 億歐元擴大至 411 億歐元，

使得該區對外整體貿易順差因而大幅減少。因此，去年 11 月份歐元區

對外貿易順差僅有 29 億歐元，為 2001 年 7 月以來最低。 

二、 德國今年 1 月份企業信心指數意外上揚至 11 個月以來最高點 

根據德國IFO經濟研究所於1月 26日針對德國7,000家企業主管所作

的調查指出，由於歐元匯率已由歷史最高點下滑，以及德國企業主管
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對國內市場需求感到樂觀，德國今年 1 月份企業信心指數從前月的

96.2 上升至 96.4，為 11 個月以來最高點。 

韓國經濟情勢 

一、 南韓 2004 年自大陸進口首度超越自美國進口 

根據南韓關稅廳於 1 月 11 日所公佈的統計數據顯示，南韓對大陸貿

易，繼 2003 年出口超越對美國出口後，2004 年自大陸進口 296 億美

元，首度超越自美國進口的 288 億美元。2004 年南韓最大貿易出超國

為大陸，對大陸貿易出超達 202 億美元，較 2000 年的 57 億美元增加

3 倍以上。 

二、 去年十二月份工業生產意外下降 1.9% 

根據南韓國家統計局於 1 月 28 日所公佈的數據顯示，去年 12 月份工

業生產經季節因素調整後較前月下降 1.9%，係因韓元走強損及南韓出

口，削減海外市場對 Samsung 電子及 LG 電子家電產品的需求所致。 

大陸經濟情勢 

一、 去年 12 月份貿易順差達 110.7 億美元，全年貿易順差達 319.8

億美元 

根據大陸海關總署於 1 月 11 日所公佈的統計數據顯示，去年 12 月份

進出口總額 1,164.9 億美元，較前年同月增長 28.9%，其中出口額增

長 32.7%至 637.8 億美元，進口額增長 24.6%至 527.1 億美元，貿易順



 6

差達 110.7 億美元。2004 年進出口總額高達 11,547.4 億美元，較前

年成長 35.7%，其中出口總額為 5,933.6 億美元，進口總額為 5,613.8

億美元，分別成長 35.4%和 36%，貿易順差達 319.8 億美元。 

二、 2004 年 GDP 成長率達 9.5% 

根據大陸國家統計局於 1 月 25 日公佈，去年第 4 季 GDP 成長率由第 3

季的 9.1%意外加速至 9.5%，主要動力來自去年最後幾個月出口十分暢

旺，而去年全年經濟成長率達 9.5%至人民幣 136,515 億元，不但高於

2003 年 9.3%的成長率，並創下 8年來最快成長速度，顯示大陸經濟仍

有過熱之虞。 

三、 去年 12 月份工業生產較前年同月增加 14.4% 

根據大陸國家統計局於 1 月 25 日公佈，去年 12 月份工業生產較前年

同月增加 14.4%。2004 年工業生產成長 11.5%，達人民幣 62,815 億元，

增長速度較 2003 年下降 1.1 個百分點。 

四、 去年 12 月份固定資產投資較前年同月增長 21.3% 

根據大陸國家統計局於 1 月 25 日公佈，去年 12 月份固定資產投資較

前年同月增長 21.3%。2004 年固定資產投資達人民幣 70,073 億元，從

第一季創下 43%驚人成長率，下降到全年平均成長 25.8%，增長速度較

2003 年減少 1.9 個百分點，呈逐步平穩回落態勢。 

五、 去年 12 月份消費者物價指數（CPI）較前年同月成長 2.4% 
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根據大陸國家統計局於 1 月 25 日公佈，去年 12 月份消費者物價指數

（CPI）較已由去年 8 月的高峰 5.3%降至 2.4%。2004 年平均消費者物

價指數（CPI）成長 3.9%，較 2003 年 1.2%的成長率高出甚多。 


