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國際經濟動向            華銀徵信室 張瀞方 

   十一月份就美國方面，隨著原油價格回落、美國布希總統連任成

功，以及十月份就業人數創 3 月以來新高，聯準會（Fed）於 11 月 10

日一如預期地升息一碼，將聯邦基金利率從 1.75%調高至 2%，為今年

以來第四度升息。近期所公佈的經濟數據如九月份貿易逆差縮減、十

月份不含汽車在內的零售銷售額創 5 個月以來新高、十一月份密西根

大學消費者信心指數上揚，以及第三季 GDP 年增率上修至 3.9%，顯示

美國經濟仍持續擴張，並升高 Fed 於下個月升息的預期。日本方面，

受到資本支出及出口減緩的影響，第三季 GDP 較前季僅成長 0.1%。此

外，日本政府與日銀在十一月份經濟月報中調降該國的經濟評估，為

去年 6 月以來首次調降評估。日銀表示雖然出口及工業生產近期有所

減弱，但日本經濟仍在持續復甦中。歐洲方面，受到高油價和歐元走

強的衝擊，歐元區第三季經濟成長率為 0.3%，增幅創逾一年低點。歐

洲最大經濟體德國第三季經濟亦僅成長 0.1%，為去年經濟衰退以來表

現最差的一季，顯示歐元區經濟復甦仍顯脆弱。南韓方面，南韓央行

為提振國內景氣，於 11 月 11 日將官方利率調降至 3.25%的歷史低點，

目前經濟仍面臨著國內消費者支出持續低迷、韓元走強、物價揚升和

出口降溫等問題。 

    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 
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美國經濟情勢 

一、 美國九月份貿易逆差縮減至 516 億美元 

美國商務部於 11 月 10 日公佈，由於石油進口減少及產品出口量增加，

使得九月份貿易逆差從前月修正後的 535 億美元縮減了 3.7%至 516 億

美元，不過，仍是史上第三高。該月出口額較前月增長 0.8%，達到創

紀錄的 975 億美元，進口額較前月減少了 0.8%至 1,490 億美元。對大

陸貿易逆差擴大至 155 億美元，再創歷史新高。 

二、 美國十月份生產者物價指數（PPI）較前月攀升 1.7% 

根據美國勞工部於 11 月 16 日的報告，受到能源價格大幅上漲的影響，

十月份生產者物價指數（PPI）較前月攀升 1.7%，創下 1990 年 1 月以

來最大增幅。若不包括食品及能源項目的核心 PPI 則上升 0.3%，與前

月持平。 

三、 美國十月份消費者物價指數（CPI）較前月上漲 0.6% 

美國勞工部於 11 月 17 日公佈，十月份消費者物價指數（CPI）較前月

上漲 0.6%，創下今年 5 月以來最大漲幅。若扣除食品及能源等起伏較

大項目的核心 CPI 增幅為 0.2%。 

四、 美國十月份零售銷售額較前月微幅成長 0.2% 

根據美國商務部於 11月 12 日的報告，受到汽車銷售下滑 2.2%的影響，

十月份零售銷售額較前月僅微幅成長 0.2%至 3,421 億美元。若不含汽



 3

車在內的零售銷售額增幅達 0.9%，創 5 個月以來新高。  

日本經濟情勢 

一、 日本第三季 GDP 成長 0.1%，季成長年率為 0.3% 

日本內閣府於 11 月 12 日公佈，受到第三季出口僅成長 0.4%，創下近

三年來最小增幅及資本支出減緩的影響，第三季國內生產毛額（GDP）

較前季僅成長 0.1%，換算成年率為成長 0.3%，此為連續第六季呈現擴

張。若與第二季和第一季經修正後的成長年率 1.1%和 6.3%相比，顯示

日本經濟成長速度放緩。 

二、 日本十月份貿易順差較去年同期增長 8.8% 

日本財務省於 11 月 25 日公佈十月份貿易統計速報值表示，拜船隻、

汽車和鋼鐵出口需求增加之賜，十月份出口額較去年同期增加 11.8%，

達 5 兆 4,783 億日圓的歷史新高，進口額亦較去年同期增加 12.6%，

達 4 兆 3,146 億日圓，貿易順差較去年同期增長 8.8%，達 1 兆 1,637

億日圓。 

歐洲經濟情勢 

一、 歐元區第三季 GDP 成長 0.3%，創逾一年低點  

依據歐盟統計局於 11 月 12 日所公佈的數據顯示，歐元區第三季國內

生產毛額（GDP）較前季僅成長 0.3%，而歐元區最大經濟體德國第三

季 GDP 亦較前季僅成長 0.1%，成長率皆創下逾一年以來新低水準，主
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要是受到高油價的拖累及出口大幅減少的影響所致。 

二、 德國十一月份企業信心指數下降至逾一年低點 

根據德國 IFO 經濟研究所於 11 月 25 日針對德國 7,000 家企業主管所

作的調查指出，由於近期歐元匯價屢創新高威脅出口，致使德國十一

月份企業信心指數從前月的 95.3 下降至 94.1，創下 14 個月以來的新

低水準。 

韓國經濟情勢 

一、 南韓十月份進口物價上漲 16.8% 

根據南韓央行於 11 月 14 日公佈，受到國際油價持續飆漲的影響，十

月份進口物價較去年同期上漲 16.8%，為今年 5 月以來連續 6 個月呈

現兩位數揚升，且連續 3 個月呈現上漲 16%水準。出口物價亦較去年

同期上漲 13%，為 1998 年 11 月以來最大升幅。 

二、 南韓第三季 GDP 成長 4.6%，為一年來低點 

根據南韓央行於 11 月 19 日所公佈的數據顯示，經季節因素調整後的

第三季國內生產毛額（GDP）較上季成長 0.6%，與去年同期相比，第

三季 GDP 成長 4.6%，低於第二季 5.5%及第一季 5.3%的增幅，主要是

受到出口成長放緩及國內需求疲弱的影響所致。 

大陸經濟情勢 

一、 大陸今年前十個月總貿易額達 9,264.7 億美元 
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根據大陸海關總署於 11 月 12 日所公佈的統計數據，今年前十個月總

貿易額達 9,264.7 億美元，其中出口總額為 4,687.2 億美元，進口總

額為 4,577.5 億美元，分別成長 34.5%和 37.2%；累計貿易順差達到

109.7 億美元。 

二、 大陸十月份消費者物價指數（CPI）較去年同期上漲 4.3% 

根據大陸國家統計局於 11 月 12 日公佈，消費者物價指數（CPI）連續

四個月超過 5%的通貨膨脹警戒線後，於十月份首次回落至警戒線以

下，漲幅較前月回落了 0.9 個百分點，達 4.3%，也是今年 5月以來的

最低點。 

三、大陸十月份固定資產投資成長減緩至 26.4% 

根據大陸國家統計局於 11 月 17 日公佈，十月份固定資產投資較去年

同期增長 26.4%，但較前月 27.9%的增幅已回落 1.5 個百分點，顯示大

陸宏觀調控措施繼續發揮作用。 

 


