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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

 

九月份國際匯市，美國聯準會 Fed 主席葛林斯班 9 月 8 日指出，

美國經濟已脫離谷底並重拾成長力道，Fed 於 9 月 21 日再度調升利

率一碼，且在聲明中暗示該國經濟已走出成長趨緩的陰霾，但在國際

油價持續高漲及美國財政貿易雙赤字未有明顯改善跡象等利空因素

下，美元前景看空。日圓方面，受到第二季經濟成長放緩，以及市場

疑慮油價飆漲恐將對日本經濟復甦造成傷害，日圓短期難脫弱勢格

局。至於歐元，由於歐元區經濟持續穩定成長，為歐元帶來支撐，且

未來若美元匯價走勢依舊疲軟，歐元將繼續反彈。 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2004 年九月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 

月初美國公佈八月份新增就業人數為五個月來最多的一次，失業率創

三年來新低，激勵美元反彈。其後受到七月份貿易逆差仍處於歷史次

高水準，以及八月份生產者物價指數意外下跌，令投資人預期美國聯

準會積極升息的可能性降低等影響，美元走低。15 日受到紐約地區

九月份製造業活動增溫，提高市場對 Fed 將繼續升息的預期，推升美

元，隔日卻受到八月份消費者物價指數升幅低於預期和費城地區製造
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業活動下降等不利因素的影響，美元隨即由強轉弱。下旬，由於依賴

原油進口的日本經濟，受油價持續上漲的衝擊，美元兌日圓一度走升

至 111.73 日圓，但兌歐元及其它主要貨幣下跌。30 日是以 1美元兌

110.92 日圓，及 1.2424 美元兌 1 歐元作收。 

日圓匯率 

月初日本政府公佈第二季資本支出增長了 10.7%，大大高於預期，且

市場預期日本政府可能大幅上修第二季 GDP，加以近期油價回跌，為

日圓帶來支撐。其後受到七月份核心機械訂單較前一個月大幅下降

11.3%%，及日本政府意外下修第二季 GDP 年增率至 1.3%的雙重利空

因素的影響，引發市場對日本景氣恐趨緩的疑慮，造成日圓需求有所

減弱，10 日一度跌破 110 日圓兌 1 美元大關。下旬，由於原油價格

進一步上漲及北韓可能試射導彈的預期，加以日本七月份服務業活動

意外萎縮，加重市場對日本經濟增長未來幾季可能放緩的擔憂情緒，

日圓兌美元一度走貶至 111.73 日圓的一個半月來低點，30 日，日圓

兌美元匯價是以 110.92 日圓兌 1 美元作收。 

歐元匯率 

月初由於歐元區八月份製造業增幅趨緩，以及失業率仍處於近五年高

點，反觀美國八月份就業報告強勁，紓解美國經濟復甦轉弱的疑慮，

歐元走勢疲軟。其後市場預期美國財政貿易雙赤字短期間難以縮減，



 3

加以八月份生產者物價指數意外下跌，促使市場縮減對美國利率前景

的漲勢評估，10 日歐元兌美元一度攀升至 1.2288 美元的一個月來的

高點。不過受到歐洲最大經濟體德國九月份 ZEW 經濟景氣指數下滑因

素的影響，歐元漲勢受阻。下旬，由於油價再創歷史新高，以及美國

九月份消費者信心指數連續兩個月下降，引發市場對美國經濟增長減

緩的憂慮，導致歐元兌美元走強，30 日是以 1歐元兌 1.2424 美元作

收。 

 

九月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（9月 3日）

第二周五 
（9 月 10 日） 

第三周五
（9 月 17 日）

第四周五
（9 月 24 日）

上月底 
（8 月 31 日）

本月底 
（9 月 30 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 109.62 110.09 109.74 110.66 109.86 110.92  (0.96) 

歐元 1.2071 1.2271 1.2178 1.2268 1.2174 1.2424   2.05 

英鎊 1.7759 1.7963 1.7933 1.8044 1.8034 1.8123 0.49 

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 
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美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖
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歐元兌美元匯率走勢圖
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


