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國際經濟動向            華銀徵信室 張瀞方 

    國際貨幣基金（IMF）於 9 月 29 日發佈世界經濟展望報告指出，

雖然國際油價不斷攀升影響全球經濟成長速度，但在大陸、日本和歐

元區主要經濟體（德、法等國）經濟表現優於預期下，預估今年全球

經濟成長率可望達到 5%，美國 4.3%、歐元區 2.2%、日本 4.4%、大陸

9%。就美國方面，受到能源價格大漲，導致民間消費支出成長趨軟、

領先經濟指標連續三個月下降以及消費者信心下滑，不過在製造業生

產及企業投資依然持續擴增下，經濟繼續穩定成長，因此聯準會（Fed）

決議 9 月 21 日再將聯邦基金利率調升至 1.75%，為今年以來第三度調

升利息。日本方面，儘管第二季經濟成長率不如第一季亮麗，以及七

月份機械訂單創下近三年來最大跌幅，但隨著國內外市場需求增加，

促使企業獲利改善，並擴大資本投資，且國內民間需求穩定增長，加

以日本政府與日銀所發表的九月份經濟月報中，均維持上月對總體經

濟的樂觀評估不變，日本經濟未來將持續復甦。歐洲方面，由於經濟

數據表現較預期佳，如歐元區第二季經濟成長率為 2%，高於第一季的

1.3%，法國八月份消費支出成長以及義大利消費者信心連續四個月走

高等，下半年歐元區經濟可望維持穩定擴張的趨勢，惟高失業率與高

油價削弱其經濟成長動力，經濟復甦仍有風險。南韓方面，由於通貨
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膨脹壓力持續增加，且國內需求依然疲軟，南韓央行預估今年經濟成

長率將在 4.4%至 4.7%。 

    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

美國經濟情勢 

一、 美國七月份貿易逆差縮減至 501.5 億美元 

美國商務部於 9 月 10 日公佈，由於進口額呈現近一年來的首次下降，

七月份貿易逆差從前月修正後的 550.2 億美元大幅下降至 501.5 億美

元，跌幅為 8.9%，創下 2001 年 12 月以來最大跌幅，不過仍處於歷史

次高紀錄。該月出口額較前月增長 3%至 958.6 億美元，進口額則較前

月下降 1.4﹪至 1,460.1 億美元。對大陸的貿易逆差升至 149 億美元，

再創歷史新高。 

二、 美國八月份生產者物價指數（PPI）較前月下降 0.1% 

根據美國勞工部於 9 月 10 日的報告，受到汽油、食品以及汽車價格下

滑的影響，八月份生產者物價指數（PPI）較前月下降 0.1%。若不包

括食品及能源項目後的核心 PPI 亦下降 0.1%，為今年 2月以來首度下

降。 

三、 美國八月份消費者物價指數（CPI）較前月上揚 0.1% 

美國勞工部於 9 月 16 日公佈，八月份消費者物價指數（CPI）較前月

上揚 0.1%。若扣除食品及能源等起伏較大項目後的核心 CPI，連續第
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三個月溫和增長 0.1%。 

四、 美國八月份零售銷售額較前月下滑 0.3% 

根據美國商務部於 9 月 14 日的報告，受到汽車銷售減少 1.9%的影響，

八月份零售銷售額較前月下滑 0.3%。若扣除變動較大的汽車零售銷

售，則整體零售銷售額成長 0.2%。  

日本經濟情勢 

一、 日本政府下修第二季 GDP 成長率 

日本內閣府 9 月 10 日意外下修第二季國內生產毛額（GDP）成長年率，

由初估的 1.7%下修至 1.3%。與上季比較，成長率亦由初估的 0.4%下

修至 0.3%，主要原因是企業減少庫存，以及日本政府減少公共投資所

致。 

二、 日本八月份貿易順差較去年同期下降 26% 

日本財務省於 9 月 22 日公佈八月份貿易統計速報值表示，受到原油價

格上漲因素的影響，八月份貿易順差較去年同期下降 26%，達 5,761

億日圓，為近 14 個月來首見。出口額較去年同期成長 10.4%至 4.78

兆日圓，進口額則大增 18.4﹪至 4.21 兆日圓。 

德國經濟情勢 

一、 德國八月份生產者物價指數（PPI）創三年新高  

依據德國聯邦統計局於 9 月 17 日所公佈的數據顯示，受到油價和鋼鐵
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價格持續上漲的影響，八月份生產者物價指數（PPI）較前月增長 0.3%，

較去年同期增長 2.2%，創下 2001 年 8 月以來最高增幅。 

二、 德國九月份企業信心指數降至 95.2 

根據德國IFO經濟研究所於9月 27日針對德國7,000家企業主管所作

的調查指出，德國九月份企業信心指數從前月的 95.3 下降至 95.2，

為五個月以來第四個月下降，反映國際油價飆漲使得投資成本增加，

以致企業投資意願低落。 

韓國經濟情勢 

一、 南韓八月份消費者信心下滑至近四年谷底 

根據南韓國家統計局於9月9日公佈，八月份消費者信心由上月的89.6

下降至 87，連續第四個月下滑，且為 2000 年 12 月以來最低值，主要

是受到內需景氣低迷與物價揚升等因素所致。 

二、 南韓八月份失業率較上月持平於 3.6% 

根據南韓國家統計局於 9 月 16 日所公佈的數據顯示，八月份經季節因

素調整後的失業率仍處於 3.6%的近九個月新高，係因國內需求以及房

地產市場疲軟，致營建業工作機會減少所致。未經季節因素調整的失

業率，也較上月持平於 3.5%。 

大陸經濟情勢 

一、 大陸八月份貿易順差擴大至 44.9 億美元 
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根據大陸海關總署於 9 月 13 日所公佈的統計數據，八月份貿易順差自

前月的 19.5 億美元大幅擴大至 44.9 億美元，連續四個月呈現貿易順

差。該月出口值較去年同期增長 37.5%至 514 億美元；進口值也較去

年同期增加 35.6%，達 469.1 億美元。 

二、 大陸八月份消費者物價指數（CPI）較去年同期增長 5.3% 

根據大陸國家統計局於 9 月 13 日公佈，八月份消費者物價指數（CPI）

較去年同期增長 5.3%，漲幅與上月持平，仍是 1997 年 2 月以來的高

點，顯示通貨膨脹壓力愈來愈大，央行升息的可能性日增。 

 

 

 


