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●華銀徵信室　陳妙真

一、前言

依據「中華民國銀行公會會員徵

信準則」第四條規定：所謂徵信工

作，係指與授信業務有關之信用調查

與財務分析等工作。「授信準則」第

十九條亦明列：辦理授信業務應本安

全性、流動性、公益性、收益性及成

長性等五項基本原則，並依借款戶、

資金用途、償還來源、債權保障及授

信展望等五項審核原則核貸之。由此

可知銀行授信除擔保品之徵取外，徵

授信經辦人員更應對於企業財務報表

具有相當之分析、瞭解與判斷能力。

財務報表係由企業的經營活動所

累積之會計資訊整理編製而成，主要

在於表達企業在某一特定時日之財務

狀況及某一段期間之經營成果以及資

金變動情形。目前企業所編製並對外

公開之主要財務報表計有資產負債

表、損益表、股東權益變動表及現金

流量表四種。鑑於銀行授信撥貸及回

收均屬現金型態，授信戶借款到期若

無足夠之現金即無償債能力，徵授信

人員對於借款戶現金流量之瞭解實有

其必要性。由於現金流量之變動，攸

關企業借款戶未來之償債能力，　總

經理特責成徵信室研擬相關因應措

施，因此本室於今（九十三）年五月

初邀集企業金融部及資訊室等單位相

關人員共同開會研商，並決議將現金

流量相關分析設計納入本行徵授信管

理系統中，適用對象為公司戶提供經

會計師查核簽證之財務報表者。在此

略做簡介，期使同仁於系統更新上線

前對現金流量分析有所認識。

二、現金流量表之意義、功用及

內容

現金流量表之意義

依據財團法人中華民國會計研究

發展基金會「財務會計準則公報第十

七號－現金流量表」第5段敘述：現

金流量表係以現金流入與流出，彙總

說明企業在特定期間之營業、投資及

融資活動。

所謂「現金」係指庫存現金、活

期存款、支票存款、可隨時解約之定

期存款、可轉讓定期存單及約當現

金。「約當現金」則係指隨時可轉換

成定額現金，且即將到期利率變動對

其價值影響甚少之短期且具高度流動

性之投資；常見之約當現金通常包

「現金流量分析」簡介
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括：自投資日起三個月內到期或清償之

國庫券、商業本票及銀行承兌匯票等。

現金流量表之功用

由現金流量表併同其他財務報表所

提供之資訊可以評估企業下列情形：

（1）未來淨現金流入之能力。

（2）償還負債與支付股利之能力，

及向外界融資之需要。

（3）本期損益與營業活動所產生現

金流量之差異原因。

（4）本期現金與非現金之投資及融

資活動對財務狀況之影響。

現金流量表之內容

現金流量表依活動性質之不同可分

為營業活動、投資活動及融資活動三大

類，各類活動之現金流入及流出通常包

括下列內容：

營業活動之現金流量：係指影響當期損益之交易及其他事項。

營業活動之現金流入通常包括： 營業活動之現金流出通常包括：

1.現銷商品及勞務、應收帳款或票據收現。

2.收取利息及股利。

3.處分因交易目的而持有之權益證券及債權憑證

所產生之現金流入。

4.因交易目的而持有之期貨、遠期合約、交換、

選擇權合約或其他性質類似之金融商品所產生

之現金流入。

5.其他非因融資活動與投資活動所產生之現金流

入，如：訴訟受償款、存貨保險理賠款等。

1.現購商品及原料、償儇供應商帳款及票據。

2.支付各項營業成本及費用。

3.支付稅捐、罰款及規費。

4.支付利息。

5.取得因交易目的而持有之權益證券及債券憑證

所產生之現金流出。

6.因交易目的而持有之期貨、遠期合約、交換、

選擇權合約或其他性質類似之金融商品所產生

之現金流出。

7.其他非因融資活動與投資活動所產生之現金流

出，如：訴訟賠償、捐贈及退還顧客貨款。

投資活動之現金流量：係指取得或處分長期資產及其他非屬約當現金項目之投資活動。

投資活動所產生之現金流入通常包括： 投資活動所產生之現金流出通常包括：

1.收回貸款及處分債權憑證之價款，但不包括因

交易目的而持有之債權憑證及約當現金部分。

2.處分權益證券之價款，但不包括因交易目的而

持有之權益證券。

3.處分固定資產之價款，包括固定資產保險理賠

款。

4.因期貨、遠期合約、交換、選擇權合約或其他

性質類似之金融商品所產生之現金流入，但不

包括因交易目的而持有者及已被列入融資活動

之收現。

1.承作貸款及取得債權憑證，但不包括因交易目

的而持有之債權憑證及約當現金部分。

2.取得權益證券，但不包括因交易目的而持有之

權益證券。

3.取得固定資產。

4.因期貨、遠期合約、交換、選擇權合約或其他

性質類似之金融商品所產生之現金流出，但不

包括因交易目的而持有者及已被列入融資活動

之付現。

融資活動之現金流量：包括業主投資及分配給業主，與融資性質債務之舉借及償還等活動。

融資活動所產生之現金流入通常包括： 融資活動所產生之現金流出通常包括：

1.現金增資發行新股。

2.舉借債務。

1.支付股利、購買庫藏股票或退回資本。

2.償還借入款。

3.償付延期價款之本金。
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三、現金流量表之編製方法

由於營業收入於收現時即產生現

金流入，營業成本及費用於付現時即

產生現金流出，但因損益認列之時間

（按應計基礎）與現金收支之時間（按

現金基礎）可能不同，故從損益表之

資料以求算由營業產生之現金流量，

須調整不影響現金之收益及費用項

目。即應將應計基礎之損益數字調整

為現金基礎之損益數字，其方法可分

為直接法與間接法二種。

直接法

直接法係直接列出當期營業活動

所產生之各項現金流入及現金流出，

即直接將損益表中與營業活動有關之

各項目由應計基礎轉換成現金基礎以

求算之。

直接法理論上較佳，但實際上較

少用。優點為有助於預測企業未來的

現金流量；缺點則是易令人誤解有應

計基礎與現金基礎兩種不同的損益數

字。

直接法計算公式：

損益表金額 調整（轉換） 營業活動之現金流量
營業活動之

淨現金流量

銷貨收入
＋應收帳款減少數

－應收帳款增加數
＝銷貨收現

利息收入

及

股利收入

＋應收利息（股利）減少數

－應收利息（股利）增加數

＋長期債券投資溢價攤銷數

－長期債券投資折價攤銷數

＝利息及股利收入收現

其他收益

＋預收收入增加數

－預收收入減少數

－處分資產及清償債務之利益

－權益法認列之投資收益

＝其他營業收益之收現

銷貨成本

＋存貨增加數

－存貨減少數

＋應付帳款減少數

－應付帳款增加數

＝進貨付現

薪資費用 ＋應付薪資減少數

－應付薪資增加數
＝薪資付現

利息費用

＋應付利息減少數

－應付利息增加數

＋應付公司債溢價攤銷數

－應付公司債折價攤銷數

＝利息付現

其他費用

＋預付費用增加數

－預付費用減少數

－折舊、折耗、攤銷等費用

－處分資產及清償債務之損失

－權益法認列之投資損失

＝其他營業費用付現

所得稅費用

＋應付所得稅減少數

－應付所得稅增加數

＋遞延所得稅負債減少數

－遞延所得稅負債增加數

＝所得稅付現

營
業
活
動
之
現
金
流
入

營
業
活
動
之
現
金
流
出
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間接法

間接法係從損益表中之「本期損

益」調整當期不影響現金之損益項

目、與損益有關之流動資產及流動負

債項目之變動金額、資產處分及債務

清償之損益項目，以求算當期由營業

產生之淨現金流入或流出。

間接法使用較為普遍，優點係強

調本期損益與營業活動之現金流量兩

者間的差異原因及數額；缺點則係無

法知悉個別營業活動之現金流入或流

出額，且自本期損益加回折舊、折

耗、攤銷費用，易令人誤解這些費用

之提列會產生現金流入。

間接法基本計算公式：

＋

未動用現金之費用 不產生現金之收益

－

非常損失 非常利益

非營業交易之損失 非營業交易之利益

與損益有關之流動資產減少數

或流動負債增加數

與損益有關之流動資產增加數

或流動負債減少數

營業活動之

淨現金流入

（流出）

＝

本
期
純
益
︵
純
損
︶

未動用現金之費損包括：

折舊、折耗、壞帳、無形資產之攤銷、應付公司債折價及發行成本之攤銷、長期債券投資溢價攤

銷、遞延所得稅負債增加、遞延所得稅資產減少、採權益法認列之投資損失、長期股權投資溢價

攤銷、退休金負債增加、處分固定資產損失、出售長期投資損失、出售短期投資損失。

不產生現金之收益包括：

遞延收益攤銷、應付公司債溢價攤銷、長期債券投資折價攤銷、採權益法認列之投資收益超過收

到之現金股利部份、遞延所得稅負債滅少、遞延所得稅資產增加、長期股權投資折價攤銷、處分

固定資產利益、出售長期投資利益、出售短期投資利益。

與損益有關之流動資產及流動負債項目（使現金增加之項目）：

應收帳款及營業產生之應收票據減少數、應收收益減少數、預付費用減少數、存貨減少數、應付

帳款及營業產生之應付票據增加數、預收收益增加數、應付費用增加數。

與損益有關之流動資產及流動負債項目（使現金減少之項目）：

應收帳款及營業產生之應收票據增加數、應收收益增加數、預付費用增加數、存貨增加數、應付

帳款及營業產生之應付票據滅少數、預收收益滅少數、應付費用滅少數。

利息收入與股利收入雖因投資活動而產生，但應列為營業活動之現金流量；利息費用雖因融資活

動而產生，但應列為營業活動之現金流量。

若應收帳款按減除備抵壞帳後的淨額分析增減變動數時，則不必自本期損益中加回本期所提列之

壞帳費用。
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現金流量表編製釋例：

依據上列資料，編製現金流量表（直接法）：

92/1/1 92/12/31 92/1/1 92/12/31 

現金 700 1,140 600 750 應付帳款

應收帳款 450 300 1,000 1,000 公司債94/1/1到期

存貨 350 400 

土地 300 500 

設備 1,600 1,800 900 1,400 普通股本面值$10

累計折舊 （200） （150） 700 840 保留盈餘

合計 3,200 3,990 3,200 3,990 合計

○○公司92年度簡明損益表 其他資料： 單位：新台幣元

銷貨收入 9,000 （1）出售土地，得款$600。

鎖貨成本 （6,000） （2）按面值發行50股普通股。

費用 （2,000） （3）出售設備其原始成本$400,帳面價值$300。

出售設備損失 （260） （4）發放股利1,000。

出售土地利益 400 

純益 1,140 

○○公司資料如下： 單位：新台幣元

營業活動之現金流量：

銷貨收現

進貨付現

營業費用付現

營業活動之現金流入

9,150 

（5,900）

（1,950）

1,300 

投資活動之現金流量：

出售設備

出售土地

購買土地

購入設備

投資活動之現金流出

40 

600 

（400）

（600）

（360）

理財活動之現金流量：

發行新股

發放股利

理財活動之現金流出

500 

（1,000）

（500）

本期現金及約當現金增加數

期初現金及約當現金餘額

期末現金及約當現金餘額

440 

700 

1,140 

○○公司
現金流量表
92年度
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依據上列資料，編製現金流量表（間接法）：

四、現金流量分析之衡量指標

由於企業係以營業活動為主，投

資活動與融資活動為不經常發生之輔

助性理財活動，其產生的現金流量占

總現金流量的比例較低，因此一般對

於現金流量分析使用的衡量指標，均

集中於「來自營業活動的現金流量」

（Cash Flow from Operations，簡稱

CFO），列示如下：

1 .現金流量比率＝營業活動淨現

金流量／流動負債。

2 .淨現金流量允當比率＝最近五

年度營業活動淨現金流量／最近五年

度（資本支出＋存貨增加額＋現金股

利）。

○○公司
現金流量表
92年度

營業活動之現金流量：

本期純益

調整項目：

折舊費用

出售設備損失

應收帳款減少

應付帳款增加

出售土地利得

存貨增加

營業活動之現金流入

50 

260 

150 

150 

（400）

（50）

1,140 

1,300 

投資活動之現金流量：

出售設備

出售土地

購買土地

購入設備

投資活動之現金流出

40 

600 

（400）

（600）

（360）

理財活動之現金流量：

發行新股

發放股利

理財活動之現金流出

500 

（1,000）

（500）

本期現金及約當現金增加數

期初現金及約當現金餘額

期末現金及約當現金餘額

440 

700 

1,140
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3 .現金再投資比率＝（營業活動

淨現金流量－現金股利）／（固定資

產毛額＋長期投資＋其他資產＋營運

資金）。

4 .現金流量對利息支出之保障倍

數（現金基礎利息保障倍數）＝（營

業活動淨現金流量＋所得稅＋利息費

用）／利息費用。

5 .營業活動淨現金流量對本期損

益之比＝營業活動淨現金流量／本期

損益。

上列指標中第2 . 3 .及5 .項，較為

一般投資大眾所關注，而銀行授信主

要係評估企業之償債能力，因此僅就

第1.及5.二項指標予以說明。

「現金流量比率」係在衡量企業

當年度由營業活動所產生的現金流入

量，足以償付流動負債的倍數，此比

率與流動比率同為衡量企業短期流動

性的主要指標，比率值越大表明企業

償還短期債務的能力越強。惟流動比

率係屬靜態性衡量指標，而現金流量

比則為動態性指標。因此衡量企業償

債能力，除分析流動比率之外，應進

一步分析現金流量比率，因債務到期

時，企業有無足夠的現金償付，將是

重要的關鍵。

「現金流量對利息支出之保障倍

數」與「利息保障倍數」【（本期損益

＋所得稅＋利息費用）／利息費用】

同義，倍數愈大對債權人（或授信銀

行）的保障程度越高。前者分子以營

業活動淨現金流量取代後者之本期損

益，主要係考量利息費用須以現金支

付，而本期損益中某些項目並不能產

生現金，某些項目又不須付現，亦即

企業當期損益表的本期損益金額並不

代表有等值的現金盈餘可用以支付當

期的利息，因此以營業活動淨現金流

量取代本期損益，當為對企業支付利

息能力更佳的衡量指標。

五、結語

綜觀近期倒閉之大型企業，不難

發現其表現於現金流量表之共同特性

往往是：由營業活動而來的現金流量

遠低於本期損益金額，且經常出現本

期損益為盈餘，由營業活動而來的現

金卻為流出數；或現金流量表上由融

資活動而來的現金流入量，遠大於由

營業活動而來的現金流入量。由此可

知現金流量分析之重要性，希望藉由

以上簡介增進本行徵授信經辦人員對

現金流量分析之瞭解度，並可初步掌

握現金流量分析要領，瞭解企業過去

及未來之現金流量變化情況。


