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主要國家貨幣匯率變動分析     華銀徵信室  張瀞方 

 

四月份國際匯市，美元兌世界各主要貨幣呈現反彈，主要是因為

美國就業市場出現好轉的態勢、零售銷售表現強勁、通貨膨脹壓力升

高，市場預期 Fed 將提前升息等因素，為美元增添上漲力道。若回歸

基本面考量，在美國雙赤字未有效解決前，美元弱勢格局不變。日圓

匯率方面，儘管日本內需面的景氣已告復甦，包括大型製造業企業信

心站上近七年來新高點、工業生產持續暢旺，以及失業率下降至 4.7%

的三年新低等，不過並沒有為日圓帶來支撐，反而對美元大幅貶值，

為 2001 年 12 月以來單月最大跌幅，主要原因是美國景氣擴張，資金

流向美元。至於歐元，由於歐洲經濟成長速度落後美國與亞洲，且部

份歐洲出口產業較為仰賴美國、大陸需求，而今大陸景氣降溫動作及

美國第一季經濟成長不如預期，相關產業也大受影響，所幸德國、法

國及義大利四月份國內企業信心指數翻揚，加上 5 月 1日中、東、南

歐等 10 國加入歐盟，盼可為歐洲帶來商機，歐元未來仍可維持溫和

小揚態勢。 

以下再就前述三種主要國際貨幣在 2004 年四月份的大致走勢，

分述如后： 

美元匯率 
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月初美國公佈三月份就業人口創下四年來最大增幅，顯示就業市場情

勢逐漸改善，有利經濟穩步復甦，激勵美元走高，且三月份零售銷售

成長幅度創一年來新高、消費者物價指數連續第四個月上揚，及二月

份貿易逆差顯著改善，升高市場對聯準會（Fed）升息的預期，中旬

美元兌歐元匯價一舉升破 1.19 美元大關的四個半月來的高點，兌日

圓也大幅攀升至 108.50 日圓，其間一度受到美國四月份密大消費者

信心滑落，以及三月份工業生產下降 0.2%，使得美元彈升走勢受阻。

但受到美國聯準會（Fed）主席葛林斯班 22 日表示「美國已擺脫通貨

緊縮，全球準備利率揚升」的一席話，引發投資人預期 Fed 將提前升

息，造成美元急速上揚，兌歐元匯價一度升抵 1.1781 美元的五個月

高點，兌日圓也一度漲至 109.65 日圓的高點。30 日是以 1 美元兌

110.44 日圓，及 1.1986 美元兌 1 歐元作收。            

日圓匯率 

月初日本公佈「短觀」季調，顯示企業信心站上近七年來新高，加上

日本企業會計年度結算作業於 3 月 31 日結束後，日本政府和日本銀

（央）行放緩干預匯市的腳步，加速日圓升勢，而後受到美國就業市

場好轉及日本人民在伊拉克遭到挾持影響，日圓升勢受阻。其後在美

國經濟轉佳預期及通膨壓力升高將促使聯準會（Fed）於今年提早升

息下，日圓跌破 108 日圓價位。22 日美國聯準會（Fed）主席葛林斯
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班暗示「美國通貨緊縮已告結束，利率即將揚升」，使得市場預期 Fed

將提早升息可能性大增，推升美元，日圓匯價受此影響跌破 109 日圓

兌 1 美元價位。月底受到大陸即將嚴格實施經濟降溫措施，投資人擔

心亞洲經濟將受影響，導致日股重挫，外資匯出日本，日圓匯價大幅

走貶，兌美元貶至 110.52 日圓兌 1 美元，創一個半月以來新低，30

日，日圓兌美元匯價是以 110.44 日圓兌 1 美元作收。 

歐元匯率 

月初在歐洲央行總裁特里謝暗示短期內不會降息後，歐元兌美元匯價

曾來到 1.2389 美元，不過，由於歐元區近期經濟數據隱約透露出經

濟復甦力道仍十分疲弱，歐盟執委會也下修今年經濟成長率至 1.7%，

在美歐經濟成長差距可能進一步擴大下，市場資金加速回流美元資

產，且美國三月份零售銷售表現強勁，點燃市場對 Fed 將提前升息的

預期，激勵美元上揚，導致歐元不但跌破 1.2 美元關卡，更一度跌至

四個半月來的低點 1.1872 美元。22 日美國聯準會（Fed）主席葛林

斯班一席有關美國通貨緊縮已遠離的談話下，再度跌至 1.1781 美元

的五個月來低點，其後德國公佈四月份企業信心指標意外上揚，激勵

歐元兌美元匯價自五個月低點翻身走高。月底在美國第一季經濟成長

不如預期下，歐元兌美元一度回升至 1.1949 美元，30 日是以 1歐元

兌 1.1986 美元作收。 
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           四月份主要貨幣兌美元匯率變動表： 

日期 

幣別 

第一周五
（4月 2日）

第二周五 
（4 月 9日） 

第三周五
（4 月 16 日）

第四周五
（4 月 23 日）

上月底 
（3 月 31 日）

本月底 
（4 月 30 日） 

兌美元 

漲（跌）﹪

日圓 104.78 106.42 108.38 109.28 103.95 110.44 (6.24)

歐元 1.2131 休市 1.1990 1.1832 1.2305 1.1986 (2.59)

英鎊 1.8311 休市 1.7976 1.7724 1.8430 1.7778   (3.54)

附註：歐元及英鎊為 1歐元及 1 英鎊兌美元匯價；日圓為 1 美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲、紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格） 

 

 

美元兌新台幣及日圓匯率走勢圖
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歐元兌美元匯率走勢圖
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期

交易的收盤價（月資料係日資料之平均值） 

資料來源：中央銀行  

 


