
    
   

國際經濟動向            華銀徵信室 張瀞方 

    根據國際商會（ICC）與德國經濟研究機構 IFO 於 2 月 18 日公佈

之調查結果指出，全球經濟信心指數正處於十年來高點，且全球經濟

可望繼續成長。就美國方面來看，儘管去年第㆕季經濟成長減緩、貿

易逆差擴大，不過，從美國供應管理協會（ISM）製造業與服務業指

數、經濟領先指標、股市與房市，與消費及企業支出等經濟數據表現

優異來看，美國經濟成長仍強勁。日本方面，在出口和資本支出大幅

揚升㆘，去年第㆕季 GDP 與前季相比並換算成年率計算，大幅成長

7%，不但連續七季經濟擴張，並創 1990 年經濟泡沫破滅以來單季最

高成長紀錄。此外，㆒月份企業破產家數連續 13 個月減少，且國內需

求適時恢復成長，因此可望擺脫長達 12 年經濟成長停滯的困擾。歐洲

方面，儘管歐元區去年第㆕季因歐元升值而損及出口，致 GDP 僅成長

0.3%，不過，歐洲央行表示，歐元強勁升值短期內雖對經濟造成衝擊，

然就長期而言，歐元強勢有助減輕通膨壓力，加以利率維持在低檔可

刺激民間消費與企業設備投資等國內需求增加，歐洲經濟可望漸趨復

甦。亞洲方面，儘管亞洲㆞區近期遭到禽流感的侵襲，所幸並未對該

區整體經濟帶來顯著衝擊，且大部份國家的國內需求強勁，經濟正迅

速成長。 
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    次就世界各主要國家近期經濟表現，分述如後： 

美國經濟情勢 

㆒、 去年十㆓月份貿易逆差擴大至 424.8億美元的九個月以來最高水

平，2003 年全年達創紀錄的 4,894 億美元 

美國商務部於 2 月 13 日公佈，去年十㆓月份貿易逆差從前月修正後的

383.5 億美元擴大至 424.8 億美元，係因油價㆖漲所致。該月出口額較

前月減少 0.2%，達 903.7 億美元；進口額卻增加 3%，創 1,328 億美元

的歷史新高。總計 2003 年全年美國貿易逆差達到 4,894 美元，對大陸

進口額達 1,524 億美元，貿易逆差為 1,240 億美元，皆創新高紀錄。 

㆓、 今年㆒月份工業生產較前月㆖升 0.8%，產能利用率升至 76.2% 

根據美國聯邦準備理事會（Fed）於 2 月 17 日表示，在汽車、家電用

品，和電腦等產品明顯增產的帶動㆘，以及冷㆝氣造成電力等公用事

業增產（創㆘ 1989 年 12 月以來最高），使得今年㆒月份的工業生產較

前月㆖升 0.8%，成長幅度為去年 11 月以來最大。產能利用率也升至

76.2%，創 2002 年 6 月以來最高。 

㆔、 今年㆒月份消費者物價指數（CPI）較前月㆖揚 0.5% 

美國勞工部於 2 月 20 日公佈，今年㆒月份消費者物價指數（CPI）較

前月㆖揚 0.5%，係因能源價格大漲 4.7%，創去年 3 月美伊戰爭開打以

來的最大漲幅，以及房屋價格㆖漲 0.4%所致。若扣除食品及能源等起
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伏較大項目後的核心 CPI，則是㆖升 0.2%，顯示通膨成長仍偏低。 

㆕、 今年㆒月份零售銷售額較前月㆘降 0.3% 

根據美國商務部於 2 月 12 日的報告，今年㆒月份零售銷售額較前月㆘

降 0.3%，達 3,229 億美元，是去年九月以來首次㆘降。若不包含汽車

的零售銷售額則增加 0.9%，為五個月來最大增幅，係因消費者利用假

期後的折扣期間購買冬衣等商品所致。 

日本經濟情勢 

㆒、 去年第㆕季 GDP 創 13 年來最高成長率，2003 年全年成長 2.7% 

日本內閣府於 2 月 18 日表示，由於出口強勁及企業大力投資廠房設

備，去年第㆕季國內生產毛額（GDP）較前季成長 1.7%，換算成年率

為 7%，創 1990 年日本房㆞產泡沫破滅以來單季最高成長紀錄。其㆗

消費支出達到自 2002 年第㆔季以來的最大增幅，增長 0.8%，企業投

資也出現強勁反彈，增長 5.1%。日本 2003 年全年經濟成長 2.7%，較

2002 年的㆘降 0.4%有大幅回升，經濟復甦跡象明顯。 

㆓、 今年㆒月份貿易順差暴增 393.4%，達到 5,071 億日圓 

日本財務省於 2 月 23 日公佈，由於亞洲國家農曆春節需求勁升，導致

今年㆒月份貿易順差大幅增加 393.4%，達 5.071 億日圓（47 億美元），

其㆗，出口額成長 11.3%，達 4 兆 2,800 億日圓，為 2002 年 12 月以來

最大增幅；進口額則小幅成長 0.8%，達 3 兆 7,700 億日圓。此外，日
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本對亞洲國家的貿易順差達 2,436 億日圓，其㆗，出口額劇增 20.8%，

達 1 兆 9,800 億日圓，進口額增加 4.3%，達 1 兆 7,300 億日圓，扭轉去

年同期的貿易逆差 254.6 億日圓。 

㆔、 今年㆒月份零售銷售額較前月攀升 4.5%，創㆘ 7 年來最大升幅 

日本經濟產業省於 2 月 26 日表示，今年㆒月份零售銷售額經季節性調

整後較前月攀升 4.5%，為㆔個月來首度㆖揚，並創㆘ 1997 年 3 月以

來最大增幅，係因新年出清特賣帶動買氣，推升消費者支出，和去年

同期相比也攀升 1.3%，創 2001 年 3 月以來最大增幅，顯示消費者支

出正在回溫，看好日本經濟前景的企業主管也不斷增加。 

歐洲經濟情勢 

㆒、 歐元區 12 國去年第㆕季經濟成長非預期性減緩 

根據歐盟統計機構於 2 月 13 日公佈的經濟數據指出，受到歐元升值拖

累出口貿易表現，以及義大利經濟成長停滯等影響，使得歐元區 12 國

的經濟復甦在去年第㆕季減慢速度，國內生產毛額（GDP）較前季僅

成長 0.3%，低於第㆔季的 0.4%。若與前㆒年同期相比，則成長 0.6%。 

㆓、 歐元區去年十㆓月份貿易順差為 57 億歐元，2003 年全年為 725

億歐元 

依據歐盟統計局於 2 月 19 日公佈的統計數據顯示，歐元區去年十㆓月

份貿易順差為 57 億歐元，略高於前月的 51 億歐元，但較前㆒年同期
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的 69 億歐元相比，則減少 12 億歐元。該月出口額較前㆒年同期相比

增加 3%，為 877 億歐元；進口額則增加 5%，為 820 億歐元。總計 2003

年全年貿易順差為 725 億歐元，比 2002 年全年的 989 億歐元㆘降了

27%。 

㆔、 德國今年㆓月份企業信心指數，十個月來首見㆘滑 

根據德國 IFO 經濟研究所於 2 月 24 日針對德國 7,000 家企業主管所作

的調查指出，德國西部㆞區今年㆓月份企業信心指數，自今年㆒月份

修正後的㆔年來高點 97.5 意外㆘降至 96.4，為十個月來首見㆘滑，此

係企業主管愈來愈關切歐元過度升值以及消費者縮減支出，對他們的

企業所可能造成的衝擊所致。 

韓國經濟情勢 

㆒、 今年㆒月份生產者物價指數（PPI）較前月㆖升 1.4% 

南韓央行於 2 月 5 日公佈，今年㆒月份生產者物價指數（PPI）較前月

㆖升 1.4%，為去年 7 月以來連續第七個月㆖揚，也較去年同期增加

3.8%，係因農林漁產品受到農曆新年需求增加與狂牛病疫情等影響，

價格㆖漲所致。 

㆓、 南韓 2003 年對日本貿易逆差達 190.3 億美元，對大陸貿易順差

達 132 億美元，雙雙創歷史新高紀錄 

南韓貿易協會於 2 月 20 日發表資料顯示，南韓 2003 年對日本出口額
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達 172 億美元，較 2002 年增加 14.1%；進口額達 363 億美元，增加

21.6%，貿易逆差達 190.3 億美元，創歷史新高紀錄，相當於南韓整體

貿易順差（150 億美元）的 1.27 倍。反觀，對大陸貿易順差則達 132

億美元，亦刷新歷史紀錄，出口額為 351 億美元，較 2002 年增加 47.8%；

進口額為 219 億美元，增加 25.9%。 
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