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●華南票券 洪千惠

票券集保結算交割
新制介紹
壹、 前言

我國票券市場自民國6 5年第一家票券公司成立，不僅開啟台灣金融市場嶄新

的一頁，同時也加速利率自由化及金融現代化之發展。隨著國內經濟發展，短期

票券每日發行量與交易量幾在新台幣千億以上，但現券之交割仍採人工作業方

式，在結算交割過程中容易滋生遺失、毀損、偽造及變造等風險。由於短票之票

面金額龐大，風險相對大幅提高，款項支付亦多以開支票或匯款方式進行，面臨

較高之人為舞弊或疏失等風險，且缺乏效率，無法於短時間內處理大量之資金流

通作業，對於擴大國內票券交易的廣度及深度均造成阻礙。

八十七年十月起，財政部即邀集中央銀行、中華民國銀行商業同業公會全國

聯合會、中華民國票券金融商業同業公會及財金資訊公司等相關單位組成專案小

組，規劃短期票券集保結算及交割制度，九十二年一月國內各票券商、財金資訊

公司及相關金融機構決定共同出資籌設「短期票券集中保管結算機構」，進行短票

集保新制之建立及推展。

貳、 票券集保結算制度架構簡介

財政部於九十一年六月頒布「短期票券集中保管結算機構許可及管理辦法」，

作為短票集中保管結算機構設立之依據，同年九月財政部頒布「短期票券發行登

錄集中保管帳簿劃撥作業辦法」，以為票券集保結算交割制度之法源。

九十二年八月由華南金控等十家金控公司、中國農民銀行等二十家銀行及八

家票券公司與財金資訊公司共同投資發起設立「台灣票券集中保管結算股份有限

公司」，同時華南金控許總經理德南亦擔任台灣票券集中保管結算股份有限公司之

監察人職務。

台灣票券集保公司的設立宗旨係為市場參加人提供安全有效率的交易環境，
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俾利交易之順利進行。主要作業架構如下

一、由票券集保公司辦理票券保管、登錄、交易之結算及其帳簿劃撥之作業。

二、票券之買賣以帳簿劃撥方式代替實體票券之交割，券項之帳簿劃撥採款券

同步交割。

三、票券商及清算交割銀行（受投資人委託辦理票券款券清算交割之銀行）均

為本系統之參加人，參加人款項之清算作業，集中由中央銀行同業資金清

算系統辦理。

四、投資人應於清算交割銀行開立券項劃撥帳戶，及款項交割帳戶，透過清算

交割銀行提供之交割確認介面，進行與票券商辦理次級市場之交割作業。

五、票券商首次買入之短期票券（銀行可轉讓定期存單、商業本票、銀行承兌

匯票），應送票券集保公司所委託之實券保管銀行-中國農民銀行集中保

管。

六、初級市場得以實體或無實體形式發行，次級市場交割完全無實體化。

營運架構如下圖示：
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參、 現制與新制度之差異性

初級市場

次級市場
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肆、 新制上線實施之影響性

有利因素：

一、提高票券結算交割及保管作業之效率與安全：次級市場進入無實體電子

化交易時代，每筆交易之後續交割不需再逐筆抽取票券、驗票、開支票

及派交割人員攜帶大批有價證券辦理交割，提高交易之效率及安全性。

二、有助於建立票券利率指標：票券商與票券集保公司電腦連線後，所有資

料集中處理，整體票券市場量價得以正確且即時的統計，交易資訊更透

明，有效建立票券市場各項利率指標，此為我國發展票券期貨市場之重

要基礎。

三、主管機關得以即時監控貨幣市場交易：貨幣市場交易金額動輒千萬元以

上，相對風險較高，透過央行同資清算系統及票券結算交割系統進行資

金清算，主管機關對市場資金流動更易全盤掌控。

四、提高票券週轉率活絡市場並有效消除交易對手違約交割風險：票券商可

利用匯撥方式，隨時將不同分公司間之票券作線上調撥，靈活庫存票券

之管理，且之前外地票不能於Ｔ－２日前出售，或１、２天期票券無法

出售需留於庫存，新制度上線後，將不再受限制。

五、集中兌償避免重複撥款之風險：過去票券公司皆由發票人自行指定擔當

付款行，到期續發時，易造成重複撥款之風險，新制度改為集中由台灣

票券集保公司兌償及扣繳稅款，降低兌償作業風險。

兌償作業
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不利因素：

一、市場資金流動性問題：票券商以往資金調度係透過開立支票支付款項及

銀行提供抵用額度，而有遞延款項支付之效果，以維持資金高度流動性

之交割方式，新制上線後實施款券同步交割，票券商在買入票券時需立

即付款，而資金來源所仰賴的賣票及拆款資金到位時間通常較晚，有相

當的時間落差。一旦遇市場資金緊俏時，市場流動性風險升高，票券商

之資金調度將受影響。

二、交易成本增加：目前實務係以人工處理結算交割作業，人工成本由票券

商自行吸收或從利率報價上反映給投資人。但實施集保新制後，需支付

結算交割手續費及帳簿維持費，對票券商及投資人之交易成本恐會增

加，是否影響投資人參與交易之意願及其衝擊力，則有待新制實施後持

續觀察。

伍、票券集保結算交割制度Ｑ＆Ａ

Ｑ：票券集保結算制度開始實施前已發行的未到期商業本票，如何辦理兌償？

Ａ：在票券集保新制實施前已發行之票券，仍按現行方式辦理兌償，不實施集中

保管。

Ｑ：商業本票格式是否有統一規定？

Ａ：有。台灣票券集保公司將印製統一規格的商業本票，發票人得向各往來票券

商申請使用。

Ｑ：發票人可否自行指定往來銀行擔任商業本票付款人？

Ａ：不可以。票券集保制度實施後，商業本票的擔當付款人統一為「台灣票券集

中保管結算股份有限公司」，由其委託之中國農民銀行營業部集中辦理兌償

事宜。

Ｑ：何謂「清算交割銀行」？

Ａ：「清算交割銀行」係指受投資人委託辦理款、券清算交割之銀行。目前已有

１５家銀行辦理此項業務，本金控旗下之華南銀行為十五家指定清算交割行

之一，各項軟硬體設施均已建置完成，本公司已發函敦請客戶選擇華南銀行

擔任清算交割行，並期金控綜效得以發揮。

Ｑ：發票人是否需於實券保管銀行或清算交割銀行開戶？

Ａ：不需要。發行商業本票時，仍可將款項撥付至發票人原往來之銀行存款帳
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戶，兌償時，請務必於到期日下午三時三十分前，將到期金額存入中國農民

銀行營業部之兌償專戶。但如發票人要在次級市場買賣票券，就要以投資人

身份在清算交割銀行開戶。

Ｑ：票券集保新制實施後，投資人如何辦理票券買賣手續？

Ａ：集保新制實施後，投資人與票券商間之交易程序仍維持現行作法，但過去以

現券或保管收據人工辦理交割方式，將改採帳簿劃撥。投資人辦理短期票券

買賣交割新作業方式如下：

（１）投資人請先至清算交割銀行辦理券項劃撥帳戶之開戶，並指定該清算交

割行之活存帳戶作為款項交割帳戶，投資人可視需要至多家清算交割銀

行開戶。

（２）投資人每次與票券商洽妥票券買賣後，應以臨櫃或其他清算交割銀行提

供之服務（如語音、網路銀行等）辦理交割內容之確認。投資人亦可事

先與清算交割銀行簽訂「短期票券交割授權書」，授權該行代辦交割確

認事宜，如此投資人即可不須每次辦理確認事宜。

（３）投資人買入票券時，應先於款項交割帳戶存足應付交割金額與手續費，

清算交割銀行於執行交割時即自動予以扣帳；投資人賣出票券時，清算

交割銀行將扣除手續費後之款項撥入投資人款項交割帳戶。

（４）投資人之交割明細與庫存餘額，可由清算交割銀行列印存摺或提供對帳

單核對。

Ｑ：投資人與不同票券商交易時，是否需使用不同券項劃撥帳戶？

Ａ：不需要。一個劃撥帳戶即可用來與不同票券商辦理交割，投資人亦可視其需

要在不同清算交割行開立多個券項劃撥帳戶，但每一次交割只能使用一個券

項劃撥帳戶。

Ｑ：投資人於清算交割銀行開立款、券帳戶之優點為何？

Ａ：（１）購買票券時，可直接至投資人帳戶扣款，毋需另行存（匯）款至票券

商帳戶。

（２）投資人於清算交割銀行開立券戶，以帳簿劃撥方式持有票券，可避免

發生票券或保管收據遺失、毀損之情事。

（３）投資人可直接透過券項帳戶，辦理買斷票券之設質相關作業，簡化人

工作業程序。

Ｑ：投資人以ＲＳ（附賣回條件交易）方式買入票券後，可否辦理中途解
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約？處理方式為何？

Ａ：可以。其方式是請票券商發送指令，更改原到期日與利率，投資人予以

確認後，即按更改後ＲＳ履約條件，處理後續事宜。

Ｑ：投資人如何以買斷之票券與票券商間辦理質權設定相關手續？

Ａ：（１）質權設定：

由投資人與票券商填具申請書向投資人之清算交割銀行辦理設質

作業。

（２）質權塗銷：

由票券商辦妥質權塗銷作業後，交付投資人質權塗銷通知書。

（３）質權實行：

票券商辦妥質權實行作業後，交付投資人「質權實行申請書」第

二聯。

（４）更換質權標的：

由投資人與票券商填具申請書，向投資人之清算交割銀行辦理更

換質權標的作業。

（５）投資人之設質餘額，可由清算交割銀行列印存摺或提供對帳單核

對。

Ｑ：凡符合所得稅法規定之免稅單位，應如何辦理免扣繳利息所得稅之手

續？

Ａ：免稅單位之投資人，因制度實施後無法經由票券商代客兌償，須辦理下

列手續，才能免扣繳利息所得稅：

（１）免稅單位與票券商辦理買賣交割時，應向票券商取得「短期票券

利息所得免稅款計算單」。

（２）票載到期日前，請持前項「短期票券利息所得免稅款計算單」及

填妥「短期票券利息所得免稅款計算單」收存清單，至計算單上登

載之清算交割銀行辦理免稅款輸入。

（３）完成免稅款書入後，請將「短期票券利息所得免稅款計算單」收

存清單第二聯留存備查，並不得再賣出該票券。

資料來源：台灣票券集保結算公司「票券保管結算交割制度」宣導簡介


