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一、連結存款的意義

對國內而言，連結存款(Market-Linked-Deposits, MLD)似乎是一種新興的

產品型態，但事實上與連結存款相關的各種商品在國外已行之有年，國內銀行也

有著連結國外商品的連結存款形式，但由於政府機關法令尚未准許連結新台幣的

連結存款，所以一般投資大眾對連結存款較為陌生，但是最近國內主管機關為因

應金融發展趨勢以及投資大眾需求，近期內正在研擬開放國內銀行承作連結新台

幣為標的的連結存款。

連結存款基本上是一種結合銀行存款與市場投資工具的商品，基本概念在於

投資人將資金以存款的形式與銀行簽訂契約，利用該筆存款本應產生的利息部

分，投資契約所約定連結的市場商品。

也由於連結存款的市場連結部分是由本應支付給投資人存款的利息所支付，

而非運用顧客存款本金部分進行投資，因此不論連結標的損益如何，顧客的本金

部份均由簽約銀行進行100%保本。

另一方面，也由於連結存款所使用的是投資人本應獲得的存款利息部分進行

投資，所以契約到期時投資人所獲得的報酬決定於所連結標的的表現。

因此，總體而言，連結存款的特性是投資人在銀行提供本金1 0 0 %保護之下，

經由與銀行承作連結存款，以原本固定收益的利息，投資契約所約定的投資工

具，到期獲得浮動的報酬。

二、連結存款的架構與類型
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(一)連結存款架構

(二)連結存款產品結構

由上圖圖示中可看出，連結存款的產品架構，基本上是一個1 0 0 %保本的保本

型商品，在本金1 0 0 %保證之下，所獲得的利潤是以連結標的的表現作為計算基

準，並依照契約所訂定的參與率計算出獲利率。

註1：依照銀行本身風險承受度以及商品設計所需成本與能力，可以與券商金融

商品設計部門進行商品後端契約，將商品設計與避險成本轉嫁，並獲取額

外現金收入。
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(三)連結存款標的類型

各個連結存款所連結的標的性質不同，大體上所連結標的有三大類型，

分別為股票型連結存款( E q u i t y - L i n k e d - D e p o s i t s )、貨幣型連結存款

( C u r r e n c y - L i n k e d - D e p o s i t s )、商品型連結存款( C o m m o d i t i e s - L i n k e d -

Deposits)，目前以股票連結型存款佔全球市場大宗。

1. 股票型連結存款：連結標的包含國內外各國的個股股票、股票指數以

及其他股票衍生性商品。

2. 貨幣型連結存款：連結標的包含各國貨幣以及相關匯率指數。

3. 商品型連結存款：連結標的包含各國如黃金、穀物等實體市場商品。

三、連結存款利益分析

對投資人而言，連結存款的利益，會在本金與存款有相同保障之下，擁

有較高獲利機會；對銀行而言，利益在於可以在擁有與放款機會利得相同情

況下，降低付息，並視情況可以從後端契約券商獲得額外的現金流入。

以下就以一個簡略的模擬案例，分析說明連結存款對於投資人與銀行的

利益：
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所以從這個簡略的案例中，可以清楚的發現，投資人承作連結存款，最

多將會獲得3 5萬元的獲利，比以相同金額相同天期承作存款時獲利1 5萬元，獲

利增加2 0萬元；當然就最小獲利程度計算，連結存款獲利是零元，定存仍維持

1 5萬元，因此加上最小利得可能性做出獲利預期，承作連結存款的獲利預期較

同期定存大五萬元。

而從銀行端進行分析，當投資人投資在定存時，由於設定全數金額用於放

款，因此最大獲利為存放款利差2 5萬元，最大損失為無放款利得，需付出客戶

利息1 5萬元。如果客戶承作連結存款，則最大獲利為放款與付出權利金金額差

額29.7萬元，最大損失為所付出的權利金10萬元。

因此對於投資人與銀行端而言，投資連結性存款，依然享有本金的完整保

障，而且有機會獲得比定存高的收益，因此在國外市場引起相當熱烈的投資風

潮。

四、市場連結存款條件範例
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上述的範例中，可以清楚的看出一項連結存款契約所應具備的部分，

而投資人與銀行雙方的義務與權利，均在其中詳細載明，由於該契約所載

明的存款連結標的是美國S & P 5 0 0指數，參與率為1 0 0 %，亦即S & P 5 0 0指數較

基準日的相對漲幅多少就是投資人的收益，而所註明的1 0 0 %保本率，就是

投資人本金保障條款。

也由於承作連結存款時，投資人與銀行間的關係是契約關係，所以銀

行在辦理連結存款時，所需做的步驟即是以承作結構型商品相類似的方式

處理，在投資人填寫制式的申請表格與契約後即可完成手續。

五、總結

連結存款是一種連結投資人存款保障與市場投資參與的新金融商品，

也是投資人在低利率時代中，除銀行定存外的一項投資選擇，而且各個銀

行所推出的連結存款契約內容不同，所架構出的獲利與連結標的也各有差

異，使投資人能夠根據自身投資傾向，挑選適合自己連結存款的彈性空

間。

雖然現時國內主管機關尚在研擬開放國內銀行承作連結新台幣計價標

的存款的辦法，但是根據國內金融法規開放的腳步研判，在不久的將來，

國內的投資人將會在銀行定期存款的定期利息外，再多一項極佳的投資選

擇，到時國內的金融市場也將朝向更健全、更多樣化的金融商品環境邁

進。
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