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十月份國際匯市，自上月七大工業國（G 7）呼籲採取更具彈性的匯率機制

以來，美元持續走軟，日圓和歐元連袂上漲，不但日圓突破1 0 8日圓兌1美元關

卡，歐元兌美元匯價也一度站上1 . 1 8 4 6美元價位。不過，月中在美國公佈多項

經濟數據表現亮麗下，曾帶動美元在國際匯市短暫反彈，但龐大的經常帳和預

算赤字，仍使美元欲振乏力。日圓部份，自G 7聲明以來，日圓成為全球三大主

要貨幣之中最獲市場青睞的貨幣，加以日本經濟回春跡象益趨明顯，外資持續

匯入，助長日圓攀升，突破1 0 8日圓關卡，再度刷新三年最高價位，不過，日本

當局仍會遏阻日圓升值以避免傷害出口前景。至於在歐元部分，自G 7財長會議

聲明後，市場即呈現美元走軟，亞洲貨幣和歐元走升的情況，加以歐元區多國

官員均公開表示，只要歐元升幅不要太快，是可以容許歐元有上漲空間。

以下再就前述三種主要國際貨幣在2003年十月份的大致走勢，分述如后：

美元匯率

以美國為首的七大工業國（G 7）聯手對亞洲國家施壓，促使亞洲國家貨幣

升值，加以美國財政赤字問題益趨惡化，及亞洲經濟好轉跡象明顯，國際美元

面臨沉重賣壓，對日圓及歐元分別貶破1 1 0日圓大關及1 . 1 8美元。中旬，美國公

佈多項利多數據，且美國財長也表示美國經濟漸入佳境，激勵美元匯價反彈回

升，1 6日紐約匯市尾盤，分別對日圓及歐元上漲到1 0 9 . 8 2日圓及1 . 1 5 9 0美元。

下旬，受到美股大跌，及美國聯準會（F e d）決議維持低利率政策影響，美元下

挫，2 9日一度貶破1 0 8日圓關卡，月底美國公佈第三季G D P年增7 . 2 %，為近2 0年

來新高，促使美元回升。3 1日以1美元兌1 0 8 . 9 8日圓及1 . 1 5 6 5美元兌換1歐元作

收。

匯率變動分析
●華銀徵信室 張 方

主要國家貨幣
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日圓匯率

十月上旬，日圓匯率持續受到G 7聲明效應，及歐美市場大量購進日圓拋售美

元的影響，7日升破1 1 0日圓兌1美元大關，一舉躍升至1 0 9 . 3 6日圓兌1美元，創下

三年以來的新高價位。1 0日一度升抵1 0 8 . 2 7日圓，再度改寫三年來新高。中旬，

日本財務省次官溝口善兵衛1 6日表示，日本同意美國支持強勢美元政策的公開立

場，以及匯率應由市場決定的論點，促使日圓回貶至1 0 9 . 8 2日圓兌1美元。下旬，

日本公佈九月份工業生產大幅成長數據，透露日本景氣出現好轉傾向，東京股市

連日翻揚，提高投資者對日本景氣復甦的期待，造成海外投資者競相購進日圓，

2 9日日圓升抵1 0 7 . 8 2日圓兌1美元，再度刷新三年最高價位。月底美國第三季經濟

成長力道表現強勁，使得日圓匯價從1 0 7 . 8 2日圓的三年高點，一路回跌至1 1 0日圓

以上。31日，日圓兌美元匯價是以108.98日圓兌1美元作收。

歐元匯率

月初，德國財政部副部長表示，歐元升值對歐洲經濟並未造成影響，談話一

出，市場預期美元尚有下探空間，歐元兌美元匯價上揚，8日一度升至1歐元兌

1 . 1 8 3 9美元的三個月高點。中旬，美國陸續釋出的經濟數據表現強勁，相反地德

國向下修正今明兩年的經濟成長預測，使得美國與德國的經濟成長對比更加明

顯，造成歐元下滑，1 6日一度貶至1 . 1 5 9 0美元的兩週低點。下旬，受到美股重挫

及歐洲地區可能提前升息的影響，歐元兌美元匯價一度升破至1 . 1 8 4 6美元。月底

歐盟執委會發表歐元區經濟前景評估報告，預估今年歐元區經濟成長率僅為

0 . 4 %，明年可望向上提升1 . 8 %，且失業情況恐將更形惡化，但美國第三季國內生

產毛額G D P擴張，相較之下，投資人樂觀看好美國經濟前景，歐元兌美元跌破1 . 1 6

美元。31日是以1歐元兌1.1565美元作收。

日 期 第一周五 第二周五 第三周五 第四周五 上月底 本月底 兌美元

漲（跌）﹪幣 別

附註：歐元及英鎊為1歐元及1英鎊兌美元匯價；日圓為1美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲匯市匯價表及紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格）

（10月3日） （10月10日） （9月30日）（10月24日）（10月17日） （10月31日）

日圓 110.43                                                                        108.74 109.81 109.54 110.48 108.98 1.36

歐元 1.1566 1.1813 1.1646 1.1820 1.1648 1.1565 （0.71）

英鎊 1.6625   1.6653 1.6750 1.6978 1.6628 1.6935 1.85

十月份主要貨幣兌美元匯率變動表：
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期交易的收盤價

（月資料係日資料之平均值）

資料來源：中央銀行

●「藝文活動」歡迎讀者來稿。尤其單元：「最難忘的人或事」，請踴躍投稿，將您自己

難忘的人或事物永存於本月刊。

●自明（9 3）年起，專欄「產經資訊」中之國內經濟動向、國際經濟動向、主要國家貨幣

匯率變動分析等三篇文章將直接上網。讀者可徑至本行網站查閱內容，本刊不再刊載。

編 者 的 話


