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七月份國際匯市，美國經濟景氣逐漸回春，但降息壓力使美元走勢震

盪。不過，在日本官員表態日圓毫無升值條件，及美歐經濟基本面差距進一

步拉大，美元匯價走強。惟雙赤字問題仍是美元未來往上攀升的最大障礙。

日圓部份，由於日本經濟仍面臨結構性的問題，為了提振經濟，日本官員寄

望於弱勢日圓，持續干預匯市，以抑制日圓升值。至於在歐元部分，歐元近

期走勢趨軟，原因來自歐洲央行和歐盟各國政府之間關係緊張所致，加上歐

洲景氣復甦不如美國，歐股魅力已不如已往，歐元升值空間有限。

以下再就前述三種主要國際貨幣在2 0 0 3年七月份的大致走勢，分述如

后：

美元匯率

儘管美國供應管理協會（I S M）公佈六月份服務業呈現擴張，但美國失業

率卻飆升至6 . 4 %的九年新高，引發投資人對美國經濟復甦前景的疑慮，七月

初美元走勢疲軟。1 1日受到美股上揚的激勵和德國總理施洛德表達希望歐元

走貶的談話，美元在紐約匯市升值至1 . 1 2 9 5美元兌1歐元。中旬美國聯準會

（F e d）主席葛林史班談話中釋放美國景氣開始好轉的利多消息，激勵美元持

續反彈。但2 3日F e d理事柏南克一席「美國利率可能降至零」的言論，引發美

元貶值，紐約匯市美元兌歐元貶破1 . 1 4美元關卡。2 5日受到六月份耐久財訂

單及新屋銷售強勁成長，帶動美股大漲，卻未能排除市場對美國經濟展望的

疑慮，美元仍告走貶。月底公佈美國第二季G D P意外勁揚，年增率達2 . 4 %，美

元表現強勁。3 1日美元匯價是以1美元兌1 2 0 . 1 0日圓及1 . 1 2 3 6美元兌換1歐元

作收。

匯率變動分析
●華銀徵信室 張 方

主要國家貨幣



日圓匯率

由於日銀（B O J）月初公佈六月短觀報告顯示大型製造業信心指數意外上

揚，加上近幾個月日本的經常帳盈餘持續擴增，加重日圓升值的壓力，一度高

達1美元兌1 1 7日圓，1 5日在海外匯市更一舉突破1 1 6日圓，為一個半月來首見。

不過，為避免日圓急遽升值衝擊支撐景氣的出口，日本政府和日本銀行大規模

拋售日圓干預匯市，從6月2 7日到7月2 9日共拋售了2兆2 7 2億日圓（約1 6 9億美

元）。總計今年1到7月底止，共拋售9兆2 5 6億日圓來干預外匯市場，遠超過1 9 9 9

年全年的7兆6 4 1 1億日圓紀錄，顯示阻升態度異常的積極。日本官員宣稱該國貨

幣毫無升值條件，暗示日圓後市還有得貶。3 1日，東京匯市的日圓，終場價位

是以120.10日圓兌1美元作收，日圓順利貶值。

歐元匯率

在全球投資人重金押注美國與亞洲股市，及歐元區經濟現況及展望皆不佳的

雙重利空夾擊下，歐元7日兌美元貶破1 . 1 4美元，來到1歐元兌1 . 1 3 5美元。1 1日

受到德國總理施洛德呼籲歐洲央行抑制歐元升值的談話，引發歐元進一步下

挫，在紐約匯市滑落到1歐元兌1 . 1 2 9 5美元價位。而美國為防範通貨緊縮及居高

不下的失業率，F e d理事柏南克2 3日公開表示不排除降息至「零利率」的一席

話，美元應聲下跌，歐元強勁反彈，在紐約匯市連破1 . 1 4美元及1 . 1 5美元關

卡。2 5日尾盤歐元報1 . 1 5 1 4美元。月底受到美國第二季G D P表現意外亮麗，且歐

洲經濟復甦展望落後美國，歐元受到壓抑，歐元兌美元回軟至1 . 1 2 6 6美元。3 1

日歐元兌美元匯價是以1歐元兌1.1236美元作收。

日 期 第一周五 第二周五 第三周五 第四周五 上月底 本月底 兌美元

漲（跌）﹪幣 別

附註：歐元及英鎊為1歐元及1英鎊兌美元匯價；日圓為1美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報的亞洲匯市匯價表及紐約匯市匯價表（美元收盤參考價格）

（7月4日） （7月11日） （6月30日）（7月25日）（7月18日） （7月31日）

日圓 118.14                                                                        117.76 118.96 118.94 119.82 120.10 （0.23）

歐元 1.1478 1.1306 1.1278 1.1580 1.1484 1.1236 （2.16）

英鎊 1.6686   1.6305 1.5892 1.6199 1.6551 1.6100 （2.72）

七月份主要貨幣兌美元匯率變動表：
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期交易的收盤價

（月資料係日資料之平均值）

資料來源：中央銀行
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