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六月份國際匯市，歷經五月份大幅震盪走勢後，顯得較為平靜。美國為對抗

通貨緊縮，將利率降至4 5年來最低水準，降息後美元在國際匯市走強，市場解讀

為美國經濟下半年可望復甦，美股吸引全球資金，國際投資人重拾美元，且近期

美國部份經濟數據超乎預期，美元後市大有可期。惟美國經常帳赤字再創新高，

將為美元帶來壓力。日圓部份，美國經濟成長前景較日本亮麗，美元匯率近來由

弱轉強，加上日本官員在明處放話暗地干預以壓抑日圓匯率等因素下，美元對日

圓繼續走強。至於在歐元部分，自5月2 7日攀上1 . 1 9 3 3美元高峰後，近來一路下

滑， 主要是美元與歐元貨幣利差不如預期擴大，以及美國經濟表現較歐洲經濟

為佳，帶動外匯市場一波回補美元熱潮，國際美元節節攀升。

以下再就前述三種主要國際貨幣在2003年六月份的大致走勢，分述如后：

美元匯率

過去1 2個月美元對歐元貶值了1 9 %，並在5月2 7日創下歷史最低價位的1 . 1 9 3 3

美元兌1歐元後，歐元受減息問題困擾及市場對美國經濟轉趨樂觀下，美元走勢

回穩。但歐洲央行5日大幅減息二碼下，美元不漲反跌，走勢再顯疲弱，對歐元

再度跌破1歐元兌1 . 1 8美元。惟在美國就業市場比預期改善之利多下，美元隨即

反彈至1歐元兌1 . 1 6 8 6美元。美國經濟數據疲軟令市場相信歐美利差將進一步擴

大，加上美國有通貨緊縮憂慮令歐元備受投資者追捧，美元兌歐元匯價1 6日受此

衝擊，一度跌到1 . 1 9 3 0美元兌1歐元，直逼1 . 1 9 3 3美元兌1歐元的歷史最低價。隨

後，美國發表近期經濟數據普遍較市場預期佳，加上五月份經濟領先指標躍升一

年半來最大增幅，美股領先上漲，帶動美元資產翻升，1 9日升至1 . 1 5 8 5美元兌1

歐元價位的近一個月高點。 25日美國聯準會（Fed）降息一碼，以刺激美國經濟

成長，加上六月份消費者信心高於預期，美元受此激勵，急速翻揚，2 7日對歐元

及日圓分別創下六週與兩個月來新高，並一度觸及1 2 0日圓。3 0日美元匯價是以1

美元兌119.82日圓及1歐元兌換1.1484美元作收。

匯率變動分析
●華銀徵信室 張 方

主要國家貨幣
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日圓匯率

五月中旬日圓匯率最高曾來到1 1 5 . 1 0日圓兌1美元價位。日本政府為提振經

濟，防止出口繼續走下坡，不時進場干預匯率走勢，以守穩1 1 5日圓以上價位。六

月上旬日圓兌美元匯率處在1 1 7日圓至1 1 8日圓之間波動。日圓兌美元在日本官員

口頭的干預及美國經濟基本面因素改善下，1 9日貶破1 1 8日圓，一度貶至1 1 8 . 8 0日

圓。日本媒體報導，首相聲稱美國支持日本維持弱勢日圓政策，一時市場預期美

元前景看俏，加上日本政府不希望日圓過強，日圓兌美元續在1 1 8日圓至1 1 9日圓

之間震盪。2 5日美國聯準會（F e d）降息一碼，非如市場預期之二碼，顯示美國經

濟並不如預期疲弱，市場重新燃起對美國經濟的信心，美元對日圓走強，2 7日日

圓報1 1 9 . 7 6日圓兌1美元，盤中並一度跌至1 2 0日圓的價位，創二個月最低價。3 0

日，以119.82日圓兌1美元作收。

歐元匯率

歐元自五月初突破1歐元兌1 . 1 2美元價位後一路上漲，並一度攀升至1 . 1 9 3 3美

元高點，之後，在歐洲央行降息氣氛瀰漫壓力下，歐元回檔至1 . 1 6美元附近。5日

歐洲央行宣佈降息二碼後，令市場重新燃起對歐洲經濟前景的信心，加上德國五

月份的就業數據轉好，歐元重新站上1 . 1 8美元價位，不過，在美國就業報告不如

原先預測嚴重，美元受此激勵，歐元再度下跌至1歐元兌1 . 1 6 8 6美元。由於美國整

體經濟狀況仍顯疲弱，加上以色列與巴勒斯坦間緊張情勢升高，及伊拉克呈現的

亂像之影響，歐元1 6日躍升1 . 1 9 3 0美元，向1 . 1 9 3 3美元的歷史高點逼近。惟市場

近日除預期美國聯準會將減息外，亦憧憬美國經濟可望復甦，歐元受到壓抑，並

在1 9日盤中跌破1歐元兌1 . 1 6美元價位，最低貶至1 . 1 5 8 5美元。2 5日美國降息一

碼，歐美利差並未如預期大幅擴大，以及F e d看好美國經濟前景的支撐下，歐元2 7

日失守1 . 1 5美元價位，並一度貶至1歐元兌1 . 1 4 1 5美元的近六週來低價。3 0日歐元

兌美元匯價是以1歐元兌1.1484美元作收。

日 期 第一周五 第二周五 第三周五 第四周五 上月底 本月底 兌美元

漲（跌）﹪幣 別

附註：歐元及英鎊為1歐元及1英鎊兌美元匯價；日圓為1美元兌日圓之匯價。

資料來源：工商時報

（6月6日） （6月13日） （5月30日）（6月27日）（6月20日） （6月30日）

日圓 117.98 117.70 118.34 119.76 118.62 119.82 （1.01）

歐元 1.1704 1.1859 1.1605 1.1428 1.1779 1.1484 （2.50）

英鎊 1.6628 1.6719 1.6616 1.6473 1.6396 1.6551 0.94

六月份主要貨幣兌美元匯率變動表：
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附註：以上兩圖匯率資料係各主要通貨當地外匯市場或紐約外匯市場銀行間即期交易的收盤價（月

資料係日資料之平均值）

資料來源：中央銀行
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